Ocena sytuacji LC Corp S.A. dokonana przez Rade Nadzorcza z uwzglednieniem
oceny systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance, funkcji
audytu wewnetrznego oraz ocena wypetniania przez spotke obowigzkow
informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego za rok obrotowy
2017

I. Ocena sytuacji Spotki

Rok 2017 byt rokiem ktéry przynidést dalszy rozwoj Spoétce dziatajgcej w branzy
deweloperskiej. Spétka osiggneta zatozone cele i wygenerowata bardzo zadowalajgcy wynik
finansowy. Sukces osiggnieto poprzez konsekwentng realizacje przyjetej strategii rozwoju,
ktora zaktadata umacnianie pozycji i zwigkszanie wptywow na rynku nieruchomosci zarowno
w segmencie mieszkaniowym, jak i segmencie nieruchomosci komercyjnych. Rok ten byt tez
rokiem szczegolnym dla Spotki z uwagi na sprzedaz akcji przez dotychczasowego
akcjonariusza wiekszosciowego.

W ocenie Rady Nadzorczej LC Corp S.A. podjete przez Spotke w 2017 roku dziatania
przyczynity sie zarbwno do wzrostu wynikow finansowych Grupy Kapitatowej w roku 2017 jak
i stworzyty dobre podstawy do dalszego rozwoju Grupy i umacniania jej pozycji rynkowe;j.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia strategie biznesowg i cele Spoétki ustalone przez Zarzad:
rozszerzanie dziatalnosci w kluczowych miastach Polski (Warszawa, Wroctaw, Krakdw,
Gdansk) poprzez odpowiednie uruchamianie inwestycji z istniejgcego portfela jak i przez
nowe akwizycje nieruchomosci, dywersyfikujac w ten sposob oferte produktowg ze wzgledu
na lokalizacje i standard.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalnos¢ Spétki w roku 2017 oraz prace Zarzadu
Spoiki, ktory realizowat przyjete plany. Rada Nadzorcza ocenia, ze Spétka jest zarzgdzana
prawidtowo i skutecznie.

II. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem, compliance
oraz funkcji audytu wewnetrznego

Zarzgdzanie ryzykiem w LC Corp S.A. odbywa sie poprzez sformalizowany proces
okresowej identyfikacji, analizy i oceny czynnikow ryzyka w réznych obszarach dziatania
Spdtki i Grupy. W trakcie identyfikowania ryzyk ustalane sg odpowiednie procedury
i procesy, ktorych wprowadzanie ma na celu eliminacje, badz ograniczenie ryzyka dla Spofki
i Grupy. W Spétce nie funkcjonuje wyspecjalizowana i wyodrebniona funkcjonalnie komérka
kontroli wewnetrznej (audytu wewnetrznego) ani compliance - dziatania te sg okreslane i
nadzorowane bezposrednio przez Zarzad, jednakze Komitet Audytu zarekomendowat
Zarzadowi utworzenie komorki audytu wewnetrznego.

Rada Nadzorcza nadzorowata dziatania Zarzgdu w zakresie zarzgdzania ryzykiem w Spétce.
W ocenie Rady Nadzorczej, wypracowane w Spoétce systemy zarzadzania kluczowymi
ryzykami tj. ryzykami operacyjnymi, prawnymi oraz finansowymi funkcjonowaty wtasciwie.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad Spotki wtasciwie zidentyfikowat ryzyka istotne dla Spotki
i skutecznie nimi zarzgdzat w dynamicznie zmieniajgcym sie Srodowisku zewnetrznym.

[ll.  Ocena wypetniania przez Spétke obowiazkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w regulaminie gietdy oraz
przepisach dotyczacych informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych

Obowigzki informacyjne dotyczgce stosowania zasad tadu korporacyjnego okreslone sg
Regulaminie Gietdy oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych



przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.2009 nr 33 poz.
259). Zasady przekazywania raportdw biezgcych dotyczacych stosowania zasad
szczegotowych tadu korporacyjnego okresla Uchwata Zarzgdu GPW nr 1309/2015 z 17
grudnia 2015 roku.

Zgodnie z Regulaminem Gietdy w przypadku, gdy okreslona zasada tadu korporacyjnego nie
jest stosowana w sposéb trwaty lub jest naruszona incydentalnie przez emitenta, ma on
obowigzek opublikowania raportu w tej sprawie. Raport powinien zosta¢ opublikowany na
oficjalnej stronie internetowej emitenta oraz w trybie analogicznym do stosowanego do
przekazywania raportow biezgcych. Zgodnie z trescig Uchwaty Zarzgdu GPW nr 1309/2015
raporty dotyczace stosowania szczegétowych zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w
29 ust. 3 Regulaminu Gietdy sg przekazywane za posrednictwem Elektronicznej Bazy
Informacji (EBI). Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku precyzuje,
jakie informacje powinny by¢ zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
stanowigcym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci emitenta w raporcie rocznym
spofki.

W roku 2017 Spotka stosowata zasady fadu korporacyjnego z wytgczeniem nastepujacych
rekomendacji i zasad 1.Z2.1.16., 1.2.1.20., 11.2.3., 11.Z2.5., I11.Z.6, 11.2.7, 11.2.8, lIl.Z.3., Ill.Z.4,
IV.2.2.,, V.Z.6., VI.Z.4 przy czym zasady I1.Z.3, 1.Z.5, I.Z.6, I1.Z.7, 11.Z.8 zaczety byc¢
stosowane przez Spétke w trakcie roku 2017.

Rada Nadzorcza ocenia, ze Spoétka prawidtowo wypetnia obowigzki informacyjne zwigzane
ze stosowaniem zasad tadu korporacyjnego, okreslone w przepisach prawnych wskazanych
powyzej. Rada Nadzorcza zapoznata sie z os$wiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego zamieszczonym w Raporcie rocznym LC Corp S.A. i Raporcie rocznym
Grupy Kapitalowej LC Corp S.A. OsSwiadczenie to w sposéb szczegodlowy opisuje
zagadnienia z zakresu fadu Kkorporacyjnego i zawiera informacje wymagane przez
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim.

IV. Podsumowanie

Konsekwentnie realizowana strategia rozwoju przyczynita sie do dynamicznego rozwoju skali
dziatalnosci Spétki Grupy Kapitatowej LC Corp S.A., przektadajgcego sie na systematyczng
poprawe osigganych przychodéw i wynikow finansowych. Rada Nadzorcza pozytywnie
ocenia strategie dziatania oraz cele Spétki ustalone i zrealizowane przez Zarzad w roku
obrotowym 2017, zmierzajgce do osiggniecia przez Spotke wysokiej pozycji wsrdd
deweloperow dziatajgcych na terenie Polski. W ocenie Rady Nadzorczej ogdlna sytuacja
ekonomiczno-finansowa Spétki jest stabilna. Rada Nadzorcza nie widzi przestanek
zagrazajgcych kontynuacji dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej w perspektywie roku 2018
i lat nastepnych.



