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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej LC Corp S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spétki LC Corp S.A. z
siedziba we Wroctawiu, ulica Powstaicéw Slaskich 2-4, obejmujacego:

—  Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywoéw i pasywow
wykazuje sume 944.330 tys. zi,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy stratg netto w kwocie 10.645 tys. zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego w kwocie 9.703 tys. z1,

— rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmmniejszenie stanu $rodkéw  pienigznych
w kwocie 179.164 tys. 21,

—  noty, obejmujace informacije o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowoéci i jasnosci
tego sprawozdania oraz prawidtowo$ci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Sprawozdanie finansowe Spélki za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku
podlegato badaniu przez innego bieglego rewidenta, ktéry z data 4 kwietnia 2008 roku wyrazit
otym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen. Nasza opinia dotyczy jedynie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy 1 przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce
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w taki sposob, aby uzyskac racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii,
czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btgdow. Badanie obejmowato w szczeg6lnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene stosowanej
polityki rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spétki znaczacych szacunkéw oraz ogdlna
oceng prezentacji sprawozdania finansowego.

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca
podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii, sprawozdanie finansowe Spétki LC Corp S.A. za rok obrotowy 2008, zostalo
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie prowadzonych zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ksiag rachunkowych i przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki na dzien i za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 roku zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 2008 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

B 'otr SOL’O'}DWsk? Grzegorz Warzocha

By

zhonek Z3rz a:du,ﬁ‘ri
sieaty rev »1(,;111
B;ISS%I%Q%W%MU‘]QCC podmlotmld 90035

| I-)"v\x LA SO é

Dariusz Gawrych
Biegly rewident
nr ewid. 11086/7982

DELOITTE AUDYT Sp. z o.0.
ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa
tel. 511-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

.......................................................

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 13 marca 2009 roku



LC Corp S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI LC CORP S.A. ZA ROK OBROTOWY 2008

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke
Spétka dziata pod firma LC Corp S.A. Siedziba Spétki jest Wroctaw, ul. Powstanicéw Slaskich 2-4.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spétki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
3 marca 2006 roku przed notariuszem Wojciechem Kaminskim we Wroctawiu
(Repertorium A Nr 1956/2006).

Spéika jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla Wroclawia - Fabrycznej, VIWydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000253077.

Spélka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 899-25-62-750 nadany przez Urzad
Skarbowy Wroctaw-Krzyki w dniu 27 marca 2006.

Urzad statystyczny nadat Spétce w dniu 17 marca 2006 REGON o numerze 020246398.
Spotka dziata na podstawie przepisoéw Kodeksu spétek handlowych.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest zarzadzanie holdingiem.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie §wiadczenia ustug holdingowych
oraz udzielania pozyczek spétkom zaleznym.

Kapital zakladowy Spétki wedhig stanu na dziei 31 grudnia 2008 roku wynosit
447.558.311,00 zl i dzielit sig na 447.558.311,00 akeji zwyktych o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wéréd akcjonariuszy Spotki znajdowali sie:

— LC Corp B.V. —47,97% akcji,

—  Leszek Czamecki — 3,22% akcji,

—  Commercial Union OFE BPH CUWBK - 8,94% akgji,

—  ING Nationale-Nederlanden Polska OFE - 6,21% akcji,

—  pozostali akcjonariusze — 33,69% akcji.

W roku obrotowym wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spéiki:

W dniach od 30.01.2008 roku do 6.02.2008 roku przeprowadzone zostaly zapisy na akcje serii L.
Byla to pierwsza transza emisji akcji serii I oferowanych przez Emitenta w ramach Programu
Opcji Menedzerskich zgodnie zuchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjeta
w dniu 23.03.2007 roku. Zakonczenie subskrypcji nastapilo w dniu 6.02.2008 roku. W zwiazku
z przeprowadzona emisja akcji nastgpito podwyzszenie kapitalu zakladowego LC Corp S.A.
0 1.000.000 zt wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego 11 kwietnia 2008 roku.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w strukturze wlasnoéei kapitatu zaktadowego
Spotki, skutkujace przekroczeniem progu 5% akcji:

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 5 1 })/
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LC Corp S.A.

— w dniu 24 kwietnia 2008 r. prég 5% akcji przekroczyl Pioneer Pekao Investment
Management SA,

— W dniu 20 pazdziernika 2008 r. udzial Pioneer Pekao Investment Management SA spadt
ponizej progu 5%.

Po dniu bilansowym nie nastapily zmiany w kapitale zakladowym Spéiki skutkujace
przekroczeniem przez ktéregokolwiek z akcjonariuszy progu 5% akcji.

Poniewaz akcje Spotki sa przedmiotem obrotu publicznego na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie, Spotka nie posiada doktadnych informacji o zmianach w strukturze kapitatu
zaktadowego w stosunku do akcjonariuszy, ktérzy nie przekroczyli progu 5% akeji.

Kapital wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 748.768 tys. zi.
Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

— LCCorp B.V. - podmiot dominujacy,

—  Arkady Wroctawskie S.A. - podmiot zalezny w 100%,
—  LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 0% (*),
—  LC Corp Bajkowy Park Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
—  LC Corp Szmaragdowe Wzgérze - podmiot zalezny w 100%,
—  Warszawa Przy Promenadzie Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 100%,
—  Warszawa Przyokopowa Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 81,67%,
—  Krakéw Zielony Ztociefi Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
- £6dz Pustynna Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
—  Katowice Ceglana Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 99,993%,
—  Vratislavia Residence Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
—  LC Corp Dgbowa Ostoja Sp. z o.0. - podmiot zalezny w 100%,
—  LC Corp Stablowice Sp. z o0.0. - podmiot zalezny w 100%,
- LC Corp Pustynna Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
—  Warszawa Rezydencja Kaliska Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,

—  Warszawa Przy Promenadzie Sp. z 0.0. Sp. kom podmiot zalezny w 100%.

(*) W dniu 2 listopada 2008 roku LC Corp S.A. na podstawie umowy zbycia udziatéw, dokonat
zbycia 118.998 (sto osiemnascie tysigey dziewigéset dziewieddziesiat osiem) udziatéw spétki LC
Corp Sky Tower Sp.zo.0. zsiedziba we Wroctawiu (bgdacej do dnia zbycia udziatéw spédtka
zalezna od Spoélki) owartosci 1.000 PLN kazdy udzial ilacznej wartosci nominalnej
118.998.000,00 PLN (sto osiemna$cie milionéw dziewigéset dziewigédziesiat osiem zlotych) na
rzecz LC Corp B.V. z siedziba w Amsterdamie, za cene (faczna kwote) 118.998.000,00 PLN
(sto osiemnascie milionéw dziewigéset dziewigédziesiat osiem zlotych). Spdlce do dnia 15 lutego
2010 roku na podstawie w/w umowy przystugiwata bedzie jednostronna opeja odkupu wszystkich
zbywanych udziatéw za kwote 118.998.000 zt (sto osiemnaScie milionéw dziewieéset
dziewigédziesiat osiem tysigcy ztotych) powigkszona o oprocentowanie na warunkach rynkowych.
Zgodnie z MSR 39, w wyniku zawartej umowy nie zostaly spetnione przestanki do przeniesienia
zar6wno korzysci i ryzyk, jak i kontroli z LC Corp S.A. do LC Corp B.V. W zwiazku z tym Spéika
LC Corp S.A. w dalszym ciagu wykazuje udzialy spotki LC Corp Sky Tower Sp. z 0.0. w
sprawozdaniu jednostkowym a otrzymane $rodki pieniezne z tytulu zbycia udzialéw jako
zobowigzanie finansowe wyceniane wg kosztu zamortyzowanego.

Deloitte Audyt Sp. z o.o.
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Ponadto jako podmioty powiazane LC Corp S.A. traktuje sp6tki nalezace do grupy kapitalowe;j
LC Corp B.V.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Dariusz Niedo$piat - Prezes Zarzadu,

—  Dariusz Karwacki - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
—  Waldemar Horbacki - Wiceprezes Zarzadu,

— Waldemar Czarnecki -  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

— 16 pazdziernika 2008 powotano Waldemara Czarneckiego na cztonka Zarzadu,

- 16 pazdziernika 2008 powierzono Dariuszowi Karwackiemu funkcje Pierwszego Wiceprezesa
Zarzadu,

— 21 listopada 2008 odwotano Konrada Dubelskiego z funkeji cztonka Zarzadu,

— 21 listopada 2008 powotano Dariusza Niedoépiata na prezesa Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spoétki w 2007 roku zamkneta sig zyskiem netto w wysokosei 1.829 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2007 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0.. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dniu 4 kwietnia 2008 roku opinie bez
Zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2007 odbyto si¢ w dniu 21 kwietnia 2008 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 przeznaczeniu zysku netto za rok 2007 na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostalo zgodnie z przepisami prawa ziozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 6 maja 2008 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 26 czerwca 2008 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1155 w dniu 26 sierpnia 2008 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 19
grudnia 2008 roku, zawartej pomigdzy LC Corp S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisang na prowadzona przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem biegltego rewidenta Dariusza Gawrycha (nr ewidencyjny 11086/7982) w siedzibie
Spotki w dniach od 9 Iutego do 27 lutego 2009 roku oraz w siedzibie podmiotu uprawnionego w
dniach od 2 do 13 marca 2009 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 29 wrzes$nia 2008 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 20 pkt. h statutu Spoiki.

Deloitte Audyt Sp. z o.o. T
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Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Dariusz Gawrych potwierdzaja, iz sa uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okre§lone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowo$ci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spolki LC Corp S.A.

4. Dostepnos$¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjaénien,

co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 13 marca
2009 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8 i ? |
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spélki

PoniZej zaprezentowane sa podstawowe wielkoSci z rachunku zyskéw i strat oraz wskaZniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spélki, jej sytuacje finansowsa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zl)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Pozostale przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Wiskazniki rentownoéci

— rentowno$¢ sprzedazy
— rentowno$é sprzedazy netto
— rentowno$é netto kapitalu wlasnego

Wskazniki efektywnosci

— wskaZnik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach

Phynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia

— stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

— wskaznik ptynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

(*) dane niebadane przez Deloitte Audyt Sp. z o.0.

2008

9.415
(11.480)
57

(93)
33.648
(36.972)
(5.223)
(10.645)

2008

-22%
-113%
-1%

148
195

21%
79%
40.971
1,54
1,54

2007(*%)

12.333
(20.094)
8.069
(7.587)
10.911
(3.095)
1.288
1.829

2007

-59%
15%
0%

98

15%
85%
72.422
1,53
1,47

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2008 nastgpujacych

tendencji:

—  spadek wskaznika rentownosci sprzedazy netto,
—  wydhluzenie cykli rotacji naleznoéci i zobowigzan,
—  wazrost stopy zadtuzenia,

— utrzymywanie si¢ wskaznikéw ptynnosci na podobnym poziomie jak w roku ubieglym.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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II. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowos$ci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegolnosci dotyczaca: okreélenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdédw i pasywdw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE i przyjgta do stosowania od 1 stycznia 2008 roku uchwala Zarzadu
nr 1 z dnia 15 Iutego 2008. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdéw oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych notach objadniajacych.

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej Navision zakupiony od firmy
Surfland Systemy Komputerowe S.A., w ktérym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen
gospodarczych. System Navision posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem oséb
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu informatycznego spelnia
wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$émy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych btedow.

W czedci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powiazanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdziatlu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoiki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatlem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw i pasywOw w zakresie oraz w terminach
1 z czegstotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowoéci. Rdznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku i obejmuje:

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywoéw i pasywow
wykazuje sume 944.330 tys. zt,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 10.645 tys. z,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego w kwocie 9.703 tys. zi,
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— rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw  pienieznych
w kwocie 179.164 tys. zi,

—  noty, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowoéci i inne noty objasniajace.

Struktura aktywow 1 pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spéice zaliczono:

—  udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 440.511 tys. zt,

— dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez spotke zalezna Warszawa Rezydencja
Kaliska Sp. z 0.0. w kwocie 9.054 tys. zk.

Noty prawidiowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Pozyczki i naleznoéci dlugoterminowe

W pozycji pozyczek i naleznoéci dlugoterminowych prezentowana jest cze§é dlugoterminowa
pozyczek udzielnych spétkom zaleznym. Specyfikacja udzielonych pozyczek zostala prawidlowo
zaprezentowana w nocie objasniajacej te¢ pozycje bilansu.

Pozyczki i naleznoéci krotkoterminowe

Do pozycji krétkoterminowych aktywoéw finansowych zaliczono czgsé krétkoterminowa pozyczek
udzielonych spétkom zaleznym.

Zobowiazania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycjg bilansu,

Najwigksze wartosci wérdd zobowiazan Spotki stanowia:

—  pozyczki dlugoterminowe od podmiotéw powiazanych w kwocie 95.802 tys. zi,

—  obligacje krotkoterminowe objete przez podmioty nie powiazane w kwocie 57.718 tys. zi,

—  obligacje dlugoterminowe objgte przez podmioty powiazane 23.309 tys. zi,

—  obligacje krotkoterminowe objgte przez podmioty powiazane w kwocie 10.259 tys. zt,

— zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 6.211 tys. z1,

—  Krétkoterminowa czgs¢ pozyczek od podmiotéw powiazanych w kwocie 950 tys. zt.

Specyfikacje zaciagnigtych pozyczek oraz wyemitowanych obligacji ujawniono w mnotach.
Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prébie nie wystapity.
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4. Kompletno§é i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnoSci jednostki

Spotka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w notach objasniajacych.

Dla poszczegélnych aktywéw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwoéé dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Noty w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spéiki
w roku obrotowym 2008. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych. Dokonali§my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spolka przestrzegata przepiséw prawa.

: Grzegorz Warzocha
¥ Piotr Sg‘kc&wgg;
?u?/u'!, 9 ‘ D,, &8 Conek Zarzada
e %Onﬁ'k'ﬂaf'mc}u ....... ARy B :IE:"T)‘ rewident
Dariusz Gawrych Biegosobyigprezentujace podmﬁﬁwid. 90035

Biegly rewident nr ewid. 9757
nr ewid. 11086/7982

DELOITTE AUDYT Sp. z o.0.
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa
tel. 511-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badani.a
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 13 marca 2009 roku
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