Wroctaw, 28 stycznia 2022 r.

STANOWISKO
ZARZADU SPOLKI DEVELIA S.A. Z SIEDZIBA WE WROCEAWIU

Z dnia 28 stycznia 2022 roku

dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Develia S.A.

1. WSTEP

Zarzad spéiki pod firma Develia Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, adres:
ul. Powstancéw Slaskich nr 2-4, 53-333 Wroctaw, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000253077,
ktérej akta rejestrowe prowadzone s3 przez Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
posiadajacej numer NIP: 8992562750, z kapitatem zaktadowym w wysokosci:
447.558.311,00 zt, w catosci optaconym, nr BDO: 000512384 (,Spdtka”), na
podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2021 r., poz. 1983 ze zm.) (,Ustawa"),
niniejszym przedstawia swoje stanowisko dotyczgce wezwania, ktore zostalo
ogtoszone 12 stycznia 2022 r. na podstawie art. 73 ust. 1 Ustawy na sprzedaz
295.388.485 akcji zwyklych na okaziciela w kapitale zaktadowym Spotki
(,Wezwanie”) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 26 listopada 2020 r. w sprawie wzoréw wezwan do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej, szczegétowego
sposobu ich oglaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wezwaniach (Dz.U. z
2020r., poz. 2114 ze zm.).

Wezwanie zostato ogloszone przez nastepujace podmioty:

a) Forseti IV S.arl, z siedzibg w Luksemburgu, adres: 412F route d’Esch, 2086
Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga,

b) Invest Line E.S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Franciszka Klimczaka 1,
02-797 Warszawa,

c) BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Mokotowska 1, 00-640 Warszawa,

lacznie zwani ,Wzywajacymi”.

Zgodnie z Wezwaniem podmiotem nabywajacym akcje Spotki jest Lentiya
Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Towarowa 28, 00-839,
Warszawa (,Podmiot Nabywajacy”).

Zgodnie z punktem 1) Wezwania zostato ono ogloszone na 295.388.485 akcji
zwyktych na okaziciela w kapitale zaktadowym Spétki, dopuszczonych do notowan
i bedacych przedmiotem obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez
Gietde Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), zdematerializowanych
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i oznaczonych w Krajowym Depozycie Papier6w WartoSciowych S.A. kodem ISIN:
PLLCCRP00017, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja (,Akcje”). Jedna Akcja
uprawnia jej posiadacza do 1 gtosu na walnym zgromadzeniu Spotki (,Walne
Zgromadzenie”). Akcje objete Wezwaniem odpowiadajg 295.388.485 gtosom na
Walnym Zgromadzeniu, ktore reprezentujg 66% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
oraz 66% kapitatu zaktadowego Spo6tki. W wyniku ogtoszonego Wezwania Podmiot
Nabywajacy zamierza osiggna¢ 66% Akcji, czyli 295.388.485 Akdji,
reprezentujacych iacznie 66% kapitatu zakladowego Spoétki i uprawniajacych
Yacznie do 295.388.485 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. do 66% ogétu gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z punktem 14) Wezwania, Wzywajacy nie posiadajg zadnych Akcji Spoétki
ani nie kontroluja zadnych gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Podmioty
dominujace Wzywajacych ani podmioty zalezne od Wzywajacych nie posiadaja
zadnych Akcji w kapitale zaktadowym Spéiki.

2. INFORMACJE STANOWIACE PODSTAWE STANOWISKA ZARZADU SPOLKI

Niniejsze stanowisko Zarzadu Spotki (,Stanowisko”) zostato przygotowane na
podstawie nastepujacych informacji i dokumentéw:

a) informacje podane przez Wzywajacych w tresci Wezwania;

b) $rednia cena rynkowa z okresu 6 (szeSciu) miesiecy poprzedzajgcych
Wezwanie, w czasie ktorych dokonywany byl obrét Akcjami na rynku
gléwnym, ktéra jest Srednig arytmetyczng ze S$rednich dziennych cen
wazonych wolumenem obrotu;

c) dostepne publiczne informacje, w tym dotyczace sytuacji finansowej i
struktury wtascicielskiej Spotki;

d) publicznie dostepne informacje i dane dotyczace czynnikow rynkowych,
ekonomicznych oraz faktycznych majgcych wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki
finansowe Spoiki;

e) dokumentacja finansowa Spo6tki i wynikajaca z niej warto$¢ ksiegowa
przypadajaca na jedng Akcje Spotki;

f)  ,Strategia firmy Develia na lata 2021-2025" ogtoszona w raporcie biezagcym nr
12/2021 z 18 lutego 2021 r,;

g) Opinia PwC Advisory spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. na temat
zaproponowanych w dniu 12 stycznia 2021 r. finansowych warunkéw nabycia
przez FORSETI IV S.A R.L, INVEST LINE E S.A. oraz BEKAP FIZ 295.388.485
akcji wyemitowanych przez Develia S.A. stanowigcych okoto 66% kapitatu
zaktadowego oraz okoto 66% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

3. OPINIA DOTYCZACA WPLYWU WEZWANIA NA INTERES SPOLKI, W TYM
ZATRUDNIENIE W SPOLCE, STRATEGICZNE PLANY WZYWAJACYCH WOBEC
SPOLKI I ICH PRAWDOPODOBNY WPLYW NA ZATRUDNIENIE W SPOLCE ORAZ
NA LOKALIZACJE PROWADZENIA JEJ DZIALALNOSCI

Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy podstawg stanowiska Zarzadu sg informacje podane
przez Wzywajacych w treSci Wezwania.
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Zamiary Wzywajacych w stosunku do Spotki zostaly wskazane w punkcie 31)
Wezwania. Zgodnie z Wezwaniem, Wzywajacy maja zamiar naby¢ Akcje poprzez
Podmiot Nabywajacy jako inwestycje dlugoterminowa. Intencja Wzywajacych jest
uzyskanie posrednio, poprzez Podmiot Nabywajacy, tgcznie 66% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu i 66% kapitatu zaktadowego Spéiki.

Wzywajacy wskazali, ze ich intencja jest wzmocnienie pozycji konkurencyjne;j
Spotki na rynku nieruchomosci oraz wsparcie realizacji strategii Spo6tkiijej dalszego
rozwoju. Zgodnie z treScig Wezwania, Wzywajacy spodziewajq sie, ze w okresie ich
zaangazowania w Spotke, Spoétka utrzyma dotychczasowy kierunek rozwoju i
podejmie dziatania w celu zwiekszenia skali prowadzonej dziatalno$ci poprzez
rozpoczecie realizacji nowych projektow majacych na celu zwiekszenie wartosci
Spoiki.

Wzywajacy o$wiadczyli w Wezwaniu, Ze zamierzajg zapewni¢ kierownictwu Spotki
pakiet wynagrodzen adekwatny do celéw strategicznych osiggnietych w ramach ich
dziatalno$ci  wiascicielskiej. Wzywajacy zamierzaja réwniez zapewnié
kierownictwu Spotki silne wsparcie branzowe oraz wiedze specjalistyczng,
powotujac dodatkowych cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki, ktérzy beda
wytyczac i kierowac strategia korporacyjng Spotki.

Wzywajacy beda dazy¢ do bardziej efektywnego wykorzystania bilansu Spotki, ale
w razie potrzeby rozwaza jej wsparcie dodatkowym kapitatem, aby umozliwic¢
Spétce utrzymanie optymalnej struktury bilansu.

Wzywajacy wskazali, Ze spodziewajg sie uzyska¢ efekt synergii pomiedzy
Wzywajgcymi a Spotka, ktore zostang osiggniete m. in. poprzez:

a) wspieranie przez Wzywajacych rozwoju Spétki;
b)  korzystanie przez Spotke z umiejetnosci Wzywajacych w zakresie innowacji;

c) wykorzystanie dosSwiadczenia Wzywajacych w celu wsparcia Spoétki w
ekspansji na rynku nieruchomosci;

d) zaangazowanie Wzywajacych w rozwodj i szkolenie pracownikdow;

e) poszerzenie inwestycji Spotki w celu utworzenia platformy PRS (private
rented sector).

Jednoczes$nie w zakresie dalszego zwiekszania zaangazowania w Spotke Wzywajacy
wskazali, ze w zalezno$ci od sytuacji rynkowej, po uzyskaniu pakietu kontrolnego
Akcji Spotki, nie wykluczajg dalszego zwiekszania liczby akcji i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Po przeanalizowaniu tresci Wezwania, Zarzad stwierdza, Ze przedstawione w nim
informacje sa na tyle og6lne, Ze nie pozwalajg Zarzadowi oceni¢ wptywu Wezwania
na interes Spotki oraz jego wptywu na realizacje strategii rozwoju Spoétki, ktora
zostata przedstawiona w dokumencie pt. ,Strategia firmy Develia na lata 2021-
2025”, ogtoszonym w raporcie biezgcym nr 12/2021 z 18 lutego 2021 r.
(,Strategia”).

Zarzad Spotki informuje, Ze w wykonaniu postanowien art. 77 ust. 5 Ustawy
przekazat pracownikom Spétki informacje o Wezwaniu wraz z jego treScia. W
Spéice nie zostaty powotane zaktadowe organizacje zrzeszajace pracownikow
Spéiki. Odnoszac sie do oceny wptywu Wezwania na zatrudnienie w Spétce Zarzad
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stwierdza, ze w tresci Wezwania nie przedstawiono zadnych informacji na temat
intencji Wzywajacych co do poziomu zatrudnienia w Spétce lub mozliwego wptywu
Wezwania na zatrudnienie w Spoétce ani innych informacji, ktérych tres¢ odnositaby
sie do strategicznych planéw wobec Spétki i ich prawdopodobnego wptywu na
zatrudnienie w Spotce. W zwigzku z powyzszym, Zarzad stwierdza, ze na podstawie
zawartych w Wezwaniu informacji nie jest w stanie oceni¢ wpltywu Wezwania na
zatrudnienie w Spotce ani prawdopodobnego wptywu strategicznych planéw
Wzywajacych na zatrudnienie w Spoétce.

Wzywajacy nie wskazali, aby w przypadku przejecia kontroli nad Sp6tka miata ona
zmieni¢ lokalizacje dotychczas prowadzonej dziatalnos$ci. W zwigzku z tym, na
podstawie przekazanych w Wezwaniu informacji, Zarzad wskazuje, ze przekazane
w Wezwaniu informacje nie pozwalajga na ocene czy strategiczne plany
Wzywajacych beda miaty wptyw na lokalizacje prowadzenia dziatalno$ci przez
Spoike.

4. STWIERDZENIE, CZY ZDANIEM ZARZADU CENA PROPONOWANA W
WEZWANIU ODPOWIADA WARTOSCI GODZIWE]J SPOLKI

Na podstawie dostepnych informacji oraz opinii sporzadzonej przez PwC Advisory
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (,Biegly") na temat ceny oferowanej
za Akcje w Wezwaniu, w szczeg6lnosSci odpowiadajacej na pytanie, czy cena Akcji
zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spétki (,Opinia o
Cenie AKcji"), Zarzad Spoéiki stwierdza, ze:

Cena za AKcje zaproponowana w Wezwaniu nie odpowiada wartosci
godziwej Spoiki.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 i 2 Ustawy, bioragc pod uwage, ze Akcje sa dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i notowane sg tam diuzej
niz 6 miesiecy, cena Akcji proponowana w Wezwaniu, tj. wezwaniu, o ktérym mowa
w art. 73 Ustawy, nie moze by¢ nizsza:

a) od $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogloszenie
Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét Akcjami na GPW;

b) najwyzszej ceny, jaka za Akcje Wzywajacy, podmioty od nich zalezne lub
wobec nich dominujgce, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nimi
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy, zaptacity w
okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania;

c) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére Wzywajacy lub podmioty, o
ktérych mowa w pkt b) powyzej, wydaly w zamian za Akcje bedace
przedmiotem Wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania.

Zgodnie z Wezwaniem jednostkowa cena Akcji oferowana przez Wzywajacych
wynosi 3,34 zt (trzy ztote trzydzieSci cztery grosze). W tresci Wezwania Wzywajacy
wskazali, Ze cena Akcji proponowana w Wezwaniu nie jest nizsza od $redniej ceny
rynkowej, czyli ceny bedacej Srednig arytmetyczna Srednich dziennych cen Akcji
wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 (szeSciu) miesiecy poprzedzajacych dzien
ogtoszenia Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét Akcjami na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

Ponadto w tre$ci Wezwania Wzywajacy oswiadczyli, Ze:

Stanowisko Zarzadu Develia S.A. dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji str. 4



a) w okresie 12 miesiecy przed ogloszeniem Wezwania, Podmiot Nabywajacy, a
takze Wzywajacy ani zaden podmiot od nich zalezny lub wobec nich
dominujacy nie nabywat Akcji;

b) nie sg ani w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania nie
byli stronami porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) lub 6)
Ustawy.

Na podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy Zarzad w Stanowisku powinien wyrazi¢ opinie
czy cena proponowana w Wezwaniu odpowiada wartoSci godziwej Spéiki, przy
czym dotychczasowe notowania na rynku regulowanym nie moga by¢ jedynymi
miernikiem tej wartoS$ci. Zwazywszy, ze Ustawa nie zawiera definicji ,wartosci
godziwej”, za ,warto$¢ godziwa” przyjeto, na podstawie art. 28 ust. 6 ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2021, poz. 217 ze zm.), ,kwote, za
jakq dany sktadnik aktywow mdgtby zosta¢ wymieniony, a zobowiqzanie uregulowane
na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi, niepowiqzanymi ze sobq stronami”.

W celu wyrazenia stanowiska czy cena za Akcje zaproponowana w Wezwaniu
odpowiada wartosci godziwej Spoéiki, Zarzad przeanalizowat:

a) dostepne publiczne informacje, w tym dotyczace sytuacji finansowej i
struktury wtascicielskiej Spotki,

b) publicznie dostepne informacje i dane dotyczace czynnikéw rynkowych,
ekonomicznych oraz faktycznych majacych wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki
finansowe Sp6iki,

c) dokumentacje finansowa Spotki i wynikajagcg z niej wartos$¢ ksiegowa
przypadajaca na jedng Akcje Spotki,

d) Strategie,

e)  Opinie o Cenie AKkgji.

Jednocze$nie Zarzad wziat pod uwage kurs Akcji Spo6tki notowany na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

Zgodnie z nieaudytowanym ,Skonsolidowanym Raportem Kwartalnym” Grupy
Kapitatowej Develia S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2021 r., a wiec
ostatnim dostepnym raportem okresowym opublikowanym przez Spétke, wartos¢
ksiegowa kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom Spoétki na jedng Akcje
wynosi 2,96 zl. Z kolei zgodnie ze zbadanym ,Skonsolidowanym Raportem Rocznym
za rok 2020 r.” Grupy Kapitatlowej Develia S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31
grudnia 2020 r. wartoS¢ ksiegowa kapitalu wilasnego przypadajacego
akcjonariuszom Spoétki na jedng Akcje wyniosta 2,94 zt. Cena Akcji zaproponowana
w Wezwaniu jest wyzsza niz warto$¢ ksiegowa Akcji na 30 wrze$nia 2021 r. oraz 31
grudnia 2020 r. Nalezy jednak zauwazy¢, ze istotnym aktywem Grupy Develia sg
grunty przeznaczone pod przyszte inwestycje mieszkaniowe oraz realizowane
projekty deweloperskie, ktérych warto$¢ jest prezentowana w sprawozdaniu
finansowym po koszcie ich nabycia. Tym samym warto$¢ ujeta w ksiegach Spotki nie
uwzglednia wzrostu wartosci wynikajacej ze wzrostu cen gruntéw, ktére miaty
miejsce w ostatnich latach ani zyskéw z realizowanych obecnie projektow
mieszkaniowych.

W celu stwierdzenia, czy cena zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci
godziwej Spotki, Zarzad, dziatajac na podstawie art. 80 ust. 3 Ustawy, zwrdcit sie do
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Biegtego o sporzadzenie niezaleznej opinii na temat ceny oferowanej za Akcje w
Wezwaniu, w szczegdlnosci w celu stwierdzenia czy cena Akcji zaproponowana w
Wezwaniu odpowiada warto$ci godziwej Spotki. Na zlecenie Spotki Biegty, bazujac
na podstawie okreSlonych zatozen oraz wskazanych ograniczeniach i
zastrzezeniach, wydat Opinie o Cenie Akgcji.

W Opini o Cenie AKkcji Biegly stwierdzil, ze oferowana cena zakupu w
Wezwaniu nie odpowiada wartosci godziwej Spoétki, gdyz jest nizsza od
dolnego przedziatu szacunku wartosci godziwej akcji Spoiki.

Zgodnie z art. 80 ust. 3 Ustawy Opinia o Cenie Akcji stanowi zatgcznik do niniejszego
Stanowiska Zarzadu.

5. REALIZACJA WARUNKOW OKRESLONYCH W PUNKCIE 30) WEZWANIA

W punkcie 30) Wezwania wskazano, dodatkowe warunki, pod ktérymi zostato ono
ogtoszone. Nabycie Akcji przez Podmiot Nabywajgcy uzaleznione jest m. in. od:

a) ,podjecia przez walne zgromadzenie Spoétki uchwaty o zmianie sktadu rady
nadzorczej Spotki tj. odwotaniu pieciu (5) dotychczasowych cztonkéw oraz
powotaniu pieciu (5) kandydatéw wskazanych przez Podmiot Nabywajqgcy do
rady nadzorczej Spotki, ze skutkiem od dnia nabycia przez Podmiot Nabywajqcy
w Wezwaniu co najmniej 50% tqgcznej liczby Akcji powiekszonej o jednq (1)
Akcje. Podmiot Nabywajqcy wskaze odwotywanych cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz kandydatéw powotywanych do Rady Nadzorczej Spotki, o ktérych mowa w
zdaniu poprzedzajqcym, nie pozniej niz w terminie dziesieciu (10) dni od dnia
zwotania Walnego Zgromadzenia Spétki, ktorego porzqdek obrad obejmowa¢c
bedzie dokonanie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Brak wskazania przez
Podmiot Nabywajqcy kandydatéw do Rady Nadzorczej Spotki bedzie traktowany
jako odstgpienie od tego warunku przez Podmiot Nabywajqcy” (punkt 30) ppkt
c) Wezwania);

b) ,zawarcia przez Wzywajqgcych, Podmiot Nabywajgcy i Spotke umowy
organizacyjnej dotyczqcej ustanowienia wspdtpracy strategicznej pomiedzy
tymi podmiotami” (punkt 30) ppkt d) Wezwania);

c¢) ,zawarcia przez Spotke wszelkich uméw Ilub umowy niezbednej(ych) do
zapewnienia, ze przejecie kontroli nad Spétkq przez Wzywajqcych i Podmiot
Nabywajgcy w wyniku rozliczenia Wezwania nie bedzie: (i) stanowito
przypadku niewykonania zobowigzan (ang. event of default) wynikajqcych z
jakichkolwiek uméw finansowania Spétki lub podmiotéw bezposrednio lub
posrednio od niej zaleznych (odpowiednio ,Grupa Spétki”, ,Podmioty z Grupy
Spotki”) ani nie uprawniato wierzycieli do zmiany lub wypowiedzenia
ktorejkolwiek z takich uméw finansowania, (ii) powodowato koniecznosci
udzielenia przez Wzywajqgcych, podmioty z nimi powigzane lub od nich zalezne
ani przez zaden Podmiot z Grupy Spotki dodatkowych zabezpieczen
wierzytelnosci wynikajgcych z umoéw finansowania Grupy Spétki oraz (iii)
uprawniato wierzycieli do zwiekszenia kosztu obstugi zadtuzenia Grupy Spotki,
w tym wysokosci marzy” (punkt 30) ppkt e) Wezwania);

d) ,podjecia przez Rade Nadzorczq Spotki uchwaty w sprawie zakazu w okresie do
dnia rozliczenia Wezwania zawierania umoéw lub zaciggania zobowiqzan
(warunkowych lub bezwarunkowych) w zwiqgzku z nabyciem lub zbyciem przez
Spotke lub jakikolwiek Podmiot z Grupy Spétki jakiegokolwiek aktywa lub grupy
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aktywéw  (nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Iub udziatu w
nieruchomosci lub w prawie uZytkowania wieczystego) o wartosci
przekraczajqcej 50.000.000 PLN, z wylgczeniem (i) uméw niezbednych do
sprzedazy udziatu w prawie wtasnosci nieruchomosci gruntowej zabudowanej
budynkiem Sky Tower, o ktérej mowa w raporcie biezqcym Spotki nr 52/2021 z
dnia 13 wrzesnia 2021 r. oraz (ii) uméw zawieranych w zwyklym toku
dziatalnosci Spétki dotyczqcych sprzedazy lokali mieszkalnych, ustugowych lub
o charakterze mieszanym (punkt 30) ppkt f) Wezwania).

Zarzad zwraca uwage, ze zwotanie Walnego Zgromadzenia Spo6tki nastepuje na
zasadach przewidzianych w przepisach K.s.h. oraz Statutu Spoétki. Zwotanie
Walnego Zgromadzenia moze nastapi¢ takze z inicjatywy akcjonariuszy Spotki
reprezentujacych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 400 § 1
K.s.h. 1§26 ust. 5 Statutu Spétki). Dodatkowo, zgodnie z art. 399 § 3 K.s.h. i §26 ust.
4 Statutu Spotki akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe Kkapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu glos6w w Spédice moga zwotaé
nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Zadaniem Zarzadu Spoétki zwotanie przez Zarzad Spo6tki Walnego Zgromadzenia w
celu realizacji warunku, o ktérym mowa w punkcie 30) ppkt c) Wezwania powinno
nastapic z inicjatywy akcjonariuszy Spotki.

W odniesieniu do punktu 30) ppkt. d) Wezwania, Zarzad informuje, Ze do chwili
publikacji Stanowiska do Spotki nie wptynat zaden projekt umowy organizacyjnej,
ktéra miataby zosta¢ zawarta pomiedzy Wzywajacymi, Podmiotem Nabywajacym
oraz Spotka.

W odniesieniu do warunku zawartego w punkcie 30) ppkt e) Wezwania, Zarzad
Spoétki zwraca uwage, ze informacje dotyczace finansowania udzielonego Spotce
zawarte sg w raportach biezacych i okresowych publikowanych przez Spoétke.
Zarzad Spotki gotowy jest udostepnic¢ informacje potrzebne do wypetnienia tego
warunku zainteresowanym akcjonariuszom lub podmiotom nabywajgcym znaczne
pakiety Akcji pod warunkiem, Ze: i) ujawnienie nastgpi na roéwnych
(niedyskryminujacych) zasadach, ii) przekazanie tych informacji nie doprowadzi do
ujawnienia informacji poufnych 1 naruszenia przepisow Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.Urz.UE.L Nr 173, str. 1,
,Rozporzadzenie MAR”) oraz iii) podmioty otrzymujace informacje zawrg ze
Spotkg standardowa umowe o zachowaniu poufnos$ci, chronigcg Spétke przed
ujawnieniem i wykorzystaniem tajemnicy przedsiebiorstwa.

W odniesieniu do warunku wskazanego w punkcie 30) ppkt f) Wezwania Zarzad
Spétki zwraca uwage, ze kompetencja do podjecia przedmiotowej uchwaty
musiatby wynikac ze szczeg6lnego przepisu ustawy lub Statutu Spotki. W K.s.h. i
Statucie Spéiki takiej podstawy brak (por. m. in. §20 Statutu Spoétki). Ponadto
przepisy K.s.h. nie zawieraja norm pozwalajacych na uchwalenie przez organ spotki
ogolnego zakazu podejmowania przez zarzad spotki akcyjnej czynnos$ci okreslonego
rodzaju. Co wiecej, warunek okreslony w punkcie 30) ppkt. f) Wezwania dotyczy
prowadzenia spraw Spotki, a wiec jego ziszczenie (na warunkach okreslonych w
Wezwaniu) mogtoby prowadzi¢ do naruszenia przez Rade Nadzorczg Spoétki art.
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3751 K.s.h,, przewidujacego zakaz wydania zarzadowi sp6tki akcyjnej przez rade
nadzorcza wigzacych polecen dotyczacych prowadzenia spraw spéiki.

6. ZASTRZEZENIA

Niniejsze Stanowisko zostato przygotowane przez Spétke w zwigzku z Wezwaniem
i w odpowiedzi na obowigzek okreslony w art. 80 Ustawy. Stanowiska ani zadnej
informacji w nim zawartej nie mozna wykorzystywa¢ w innym celu niz jest to
wskazane w Stanowisku.

Z wylaczeniem informacji dotyczacych Spotki, Spotka oraz osoby podpisujace
niniejsze Stanowisko, nie ponosza jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢, rzetelnos¢, kompletno$¢ i adekwatno$¢ informacji, na podstawie,
ktorych zostato sformutowane niniejsze Stanowisko.

W zwigzku z przygotowaniem niniejszego Stanowiska, Spétka ani osoby
podpisujace niniejsze Stanowisko w imieniu Spo6tki nie podejmowaty szczeg6lnych
dziatan zmierzajacych do poszukiwania, gromadzenia, systematyzowania lub
weryfikacji informacji niepochodzacych od Spétki. Z wyjatkiem zlecenia
sporzadzenia Opinii o Cenie Akcji, zadna z wymienionych wyzej oséb nie zlecata
innym podmiotom podejmowania takich lub podobnych dziatan na ich rzecz.
Stanowisko zostato przygotowane o informacje dostepne Spotce na moment jego
sporzadzenia.

Stanowisko nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia MAR lub
innego doradztwa inwestycyjnego.

W przedmiocie zar6wno oceny Wezwania, w szczeg6lnoSci ceny za Akcje
zaproponowanej w Wezwaniu, kazdy z akcjonariuszy Spo6tki powinien dokona¢
niezaleznej i samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z odpowiedzig
na Wezwanie. Niniejsze Stanowisko jest tylko jednym z elementow, jakie
akcjonariusz Spo6tki powinien wzig¢ pod uwage przy podejmowaniu swojej decyzji.
Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢
niezalezng decyzja kazdego z akcjonariuszy Spotki. W przypadku watpliwosci
natury inwestycyjnej, prawnej lub podatkowej akcjonariusz powinien skonsultowac¢
sie z profesjonalnym doradca oraz wzig¢ pod uwage wszelkie implikacje prawne i
podatkowe z tym zwigzane.

7. PODPISY
W imieniu Spé1ki:
. Elektronicznie . Elektronicznie
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