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4 Najwazniejsze informacje

Szczegoty transakcji

Kogo przejmujemy * Nexity Polska

|:,/ Zaile . 100m EUR

(CH | Jak finansuiem » Kredyt w wysokosci 170m PLN - okres finansowania: 5 lat
= ! vjemy +  Srodki wlasne w wysoko$ci 285m PLN mi.in z dezinwestycji aktywéw komercyjnych

=3 Jak placimy * 100% ceny w momencie zamkniecie transakcji (3Q 2023)

(@

Jak jest oczekiwany

. 0,
IRR >20%

* Zblizenie sie do top 3 deweloperéw w Polsce pod wzgledem sprzedazy
» Umocnienie pozycji na kluczowych rynkach — warszawskim i krakowskim
* Atrakcyjny land bank projektéw na terenie Warszawy, Krakowa i Poznania
{E)} Dlaczego L Y
* Wejscie na rynek poznanski
* Synergie operacyjne min. nowe kompetencje w zakresie construction management i
akwizycji gruntéw

« DEVELIA



Gléwne elementy strategii to: Zatozone cele to:

4 Kluczowe zatozenia strategii ogtoszonej w lutym 2021

Skupienie wigkszosci zasobow Spoétki na dynamicznym rozwoju
szeroko pojetego rynku mieszkaniowego (umocnienie pozycji na
obecnych rynkach i wejscie na nowe rynki poprzez wzrost
organiczny i M&A)

Podstawowym segmentem w ramach dziatalnosci mieszkaniowej bedzie
nadal segment popularny, ale w ramach produktu mieszkaniowego
planowane jest wyrazniejsze wyrdznienie tego produktu (ekologia,
funkcjonalnos$¢, nowoczesnos¢ i przyjazne otoczenie). Jednoczesnie
Spotka bedzie realizowata wybrane projekty w segmencie standard plus i
wyzszym

Reorganizacja segmentu komercji ze sprzedazg lub dezinwestycjami
posiadanych w bilansie aktywéw w segmencie biurowym i handlowym

Wejscie w perspektywiczny segment PRS (mieszkania na wynajem)

Nawigzanie wspotpracy JV w obszarze magazynowym na bazie
posiadanego gruntu w Malinie i czeSciowa dezinwestycja

Wykorzystanie zasobow komercyjnych do budowy nowe;j linii PRS,
wsparcia wynikow segmentu mieszkaniowego m.in. poprzez atrakcyjne
projekty mixed-use oraz wsparcie projektu magazynowego

« DEVELIA

Zwiekszenie udziatu w rynku mieszkaniowym do 5%
na rynkach na ktérych dziata Spotka

Uzyskanie wzrostu sprzedazy mieszkan na poziomie 18% rocznie
(CAGR) w okresie 2020-2025, czyli osiggniecie rocznej sprzedazy
3100 lokali

Zwigkszenie ROE z obecnych 7% do 15 % rocznie

Zwiegkszenie skali przy poprawie ROE pozwoli istotnie poprawic¢ wyniki
Spotki

Potencjat do wyptaty 75% skorygowanego zysku netto oraz dodatkowo
100 min PLN w okresie 2021-2025

Utrzymanie zadtuzenia na poziomie benchmarkéw branzy

Dla celéw realizaciji strategii Develia zaktadata roczne zakupy gruntéw na
poziomie 350 min PLN. W latach 2021-2023 Develia wydata lub
planowata wydaé¢ na akwizycje ok 1 000m PLN (zrealizowata z tego ok
490m PLN). Réznica jest wyzsza od spodziewanej ceny zakupu Targetu




4 Dotychczas Grupa osiagneta szereg celow strategicznych

Realizacja celoéw strategicznych

Develia przeprowadzita udang transakcje JV z Grupo Lar — transakcja ta wptyneta pozytywnie na sprzedaz w
latach 2022 i 2023 a w konsekwencji na wzrost poziomu przekazan mieszkan w roku 2024. Dobre
doswiadczenia z JV bedg wykorzystane przy transakcji M&A z Nexity.

Sprzedaz budynkéw komercyjnych Wola Retro i Sky Tower oraz przekazanie otrzymanych srodkéw na
rozbudowe segmentu mieszkaniowego

= [

Uzyskanie poziomu ROE powyzej 15% - ROE wypracowane w 2022 roku wynosi 16,2%

Etapowa sprzedaz nieruchomosci w Malinie oraz podpisanie umowy o wspétpracy joint venture z Hillwood
(realizacja parku logistycznego)

(ZIERN

Wzrost poziomu sprzedazy o 41% w pierwszym roku obowigzywania strategii (2021), tendencja wzrostowa
zatrzymana w 2022 w wyniku kryzysu na rynku spowodowanego wojna w Ukrainie. Dobre perspektywy rynku
mieszkaniowego w 2023 i kolejnych latach dajg mozliwos¢ wzrostu skali dziatania.

=N
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Przejecie Nexity wpisuje sie do celow strategicznych Grupy

Nasze rozumowanie stojgce za transakcja

Zblizenie sie do top 3 deweloperéw w Polsce pod wzgledem sprzedazy

Umocnienie pozycji na kluczowych rynkach — warszawskim i krakowskim. Ekspansja na rynek w
Poznaniu

Przewidywane IRR z transakcji to ponad 20% co powinno wspieraé utrzymanie poziomu ROE powyzej
15% zgodnie z celem strategii

Pozyskanie nowych kompetencji np. w zakresie construction management i akwizycji gruntéw, ktore
tworza potencjalne synergie operacyjne i moga przektadac sie na marzowos¢ oraz zwroty na kapitale
realizowanych projektow deweloperskich

DEVELIA



« Deficyt dostepnosci mieszkan na strategicznych rynkach, potgczony z
zahamowaniem naptywu nowych jednostek mieszkalnych, tworzy silne
podtoze dla realizacji transakcji

Szacunkowy deficyt mieszkaniowy (2021) Kwartalna relacja sprzedazy i nowej podazy
Z wylaczeniem migracji wojennej Agregacja dla 6 rynkéw: Warszawa, Krakéw, Wroctaw, Tréjmiasto, Poznan, Lodz
1237 Komentarz 60,000 Sprzedaz +34% kdk d/':[l
Szacunkowy deficyt miezkaniowy w Warszawie,
200 Krakowie oraz Poznaniu wynosi ~325 tys. mieszkan
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Ai DEVELIA Zrédto: JLL, 2023



Warszawa i Krakdw sg najatrakcyjniejszymi miastami w Polsce pod
wzgledem szybkiego tempa wyprzedazy ofert

Tempo wyprzedazy oferty (Q1 2023)
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Mieszkania wprowadzone, sprzedane i oferta na koniec kwartatu
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4 Dlaczego Nexity
to interesujacy
target?

« DEVELIA




4 Nexity posiada mocno zréznicowane portfolio projektéow deweloperskich w 3 °
kluczowych miastach w Polsce

Opis Obecnos¢ geograficzna

Warszawa Total
r "
., 118.5tys. m kw PUM

H[ 1.0 tys. jednostek w budowie
1.3 tys. jednostek w banku ziemi

Poznan @ Poznan @ Warszawa
o | 184.1tys.
., 20.1tys. m kw PUM m kw PUM
Jj[ 0.25 tys. jednostek w budowie Hl l.4tys. _
0.15 tys. jednostek w banku ziemi Jednostek w budowie
Krakow [ 221ys. @ Krakéw

jednostek w banku ziemi

r

., 45.5tys. m kw PUM

. . E[ 2.3tys.
le 0.1tys. jednostek w budowie Jednostek zabezpieczonych

na umowach przedwstepnych

0.8tys. jednostek w banku ziemi

« DEVELIA
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4 Nexity Polska w skrocie

Kluczowe informacje Sprzedane oraz oddane mieszkania przez Nexity, 2015-2022
o . i —e— Oddane mieszkania Sprzedane mieszkania
Jeden z 10 najwiekszych polskich deweloperéow
1 Skala mieszkaniowych, obecny w 3 miastach 1146
683 536
404 374
49 124 108
= . Nexity w latach 2021-2022 uzyskato srednio 370 min PLN 852
2 AELEE przychodow i 56 min PLN zysku netto w skali roku 576 600
355 395 1 469
286 35
3 & Zatrudnienie Doswiadczony i kompetentny zespdt liczgcy 88 osob
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Historia Nexity Polska

Nexity wchodzi do Pierwsze projekty w Rozpoczecie budowy Pierwszy projekt Pierwszy projekt w Pierwszy projekt w Uzyskany certyfikat
Polski Warszawie pierwszego zrealizowany w formule Poznaniu Krakowie ISO
wieloetapowego zarzgdzania budowg

Pierwsza sprzedaz w

projektu ramach PRS

« DEVELIA



4 Nexity Polska do chwili obecnej przekazata 3,5 tys. mieszkan w ramach 12
projektow, realizujgc przy tym 28 etapow (1/2)

La Praga - Warszawa Lifetown - Warszawa
SRR TARE T S o R (| 00 I
Komentarz KPI Komentarz KPI

Nieruchomos¢ czesciowo sprzedana M@L = ﬁf ProlektW|eIoetapowy
. do funduszu PRS . 5,592 /5,592 m kw ! B ‘WL{\ . NN 30,800/30,800 m kw
e o e PUM - F w PR PUM
Land bank / Lgcznie Land bank / £acznie

Mar 18 — Gru 22
Okres budowy

Lip 20 — Mar 23
Okres budowy

634/ 634
Lokali
Land bank / Lgcznie

157 / 157
Lokali
Land bank / Lacznie

49 m kw

Sredni metraz

35 m kw

Sredni metraz

« DEVELIA



4 Nexity Polska do chwili obecnej przekazata 3,5 tys. mieszkan w ramach 12
projektow, realizujgc przy tym 28 etapow (2/2)

Golden Space - Warszawa Bliski Marcelin - Poznan

4,251 / 9,555 m kw
PUM
Land bank / Lgcznie

7,072 / 7,072 m kw
PUM
Land bank / £acznie

Lis 20 — Gru 22
Okres budowy

Mar 21 — Paz 22
Okres budowy

139/ 139
Lokali
Land bank / Lgcznie

85/201
Lokali
Land bank / Lacznie

1 51 m kw

Sredni metraz

48 m kw

Sredni metraz

« DEVELIA
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4 Potencjat inwestycyjny Nexity Polska

Projekty w trakcie realizacji

* Nexity Polska wedtug stanu na koniec
2022 r. posiada potencjat inwestycyjny
obejmujacy: (i) okoto 69,000 m kw.

Lokalizacja Lokale Udziat lokalizacji

Warszawa 49 309 1005 71% PUM i PUU (4. 1,413 jednostek) na

Poznaf 12 754 253 10% réznych etapach realizacji, (ii) bank
ziemi - projekty w przygotowaniu

Krakéw 6978 137 19% 115,000 m kw. PUM i PUU (tj. okoto

2,232 jednostek). Opisane inwestycje

RAZEM 69 041 1395 100% Zlokalizowane sg na terenie Warszawy
(okoto 65% catkowitego PUM),

Krakowa (25%) i Poznania (10%)

» Dodatkowo Nexity Polska

Bank ziemi — prOJekty W przyg otowaniu zabezpieczyta umowami

przedwstepnymi grunty umozliwiajgce

Lokalizacja Lokale Udziat lokalizacji realizacjg okoto 109,500 m kw. PUM i
PUU (tj. okoto 2,300 jednostek)

Warszawa 69 171 1305 60%

Poznan 7 353 157 6%

Krakow 38 569 757 34%

RAZEM 115 092 2219 100%

< DEVELIA



4 W jaki sposob
Nexity uzupetnia
oferte Develil?

< DEVELIA




Warszawa — geograficzne uzupetnienie oferty

Warszawskie projekty Nexity nie konkurujg z projektami Develia, a uzupetniajg land bank o strategiczne

lokalizacje mieszkaniowe

Potencjalna Transakcja podwaja udziat Develii w rynku warszawskim
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Zrédto: JLL
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4 Efekt potgczenia i pozycja rynkowa potgczonych podmiotow

Spétka (bez PRS) 2022 Q1 2023 /

Dom Development 3093 914 o ]
» Znaczgca poprawa skali dziatania,

Murapol 2783 736 pozycji rynkowej
» Zblizenie sie do Top 3 najwiekszych

Robyg 2144 729 deweloperow na rynku
']\ DEVELIA + NEXITY? 2105 638
Atal 2091 406
Grupa Echo-Archicom 1515 374
Victoria Dom? 1208 366
Ronson 442 233
Lokum Deweloper 435 156
Inpro 420 167
JHM Development 281 72
Marvipol 207 107
Wikana 189 38

< DEVELIA
yy Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z https://bigdata.rynekpierwotny.pl/ oraz https://www.parkiet.com/

1) 2023 — Develia: 1 636 lokali, Nexity: 469 lokali; Q1 2023 - Develia: 533 lokali, Nexity: 105 lokali
2 kgcznie umowy deweloperskie, przedwstepne umowy sprzedazy i ptatne rezerwacje; Spdtka notowana na Catalyst



Projekty i dziatalnos¢ Nexity na tle Develi

Obecnie w realizacji lub przygotowaniu znajduje sie ~3 645 lokali, natomiast pipeline projektéw
planowanych przez Nexity w ramach gruntow zabezpieczonych wynosi dodatkowo ~2 269 lokali

Przejecie projektéw Nexity umozliwi:

- Dalsze umocnienie pozycji Develi ha rynku warszawskim oraz krakowskim - jest to wtasciwy moment z
wzgledu na oczekiwany wzrost popytu na mieszkania (rynek warszawski stanowi 65% projektéw Nexity)
- Dywersyfikacje geograficzng poprzez wejscie na rynek w Poznaniu

77% etapdw z portfolio projektowego Nexity posiada juz pozwolenie na budowe

Rynkowa warto$¢ gruntu bez naniesien w przeliczeniu na m2 wynosi 2 064 zt (uwzgledniajgc projekty w
realizacji oraz przygotowaniu)

Nexity Polska posiada zespét odpowiedzialny za pakietowanie prac budowlanych, co pozwala na
zachowanie dodatkowej marzy wewnatrz grupy. Spotka posiada takze unikalny zespét pozyskiwania
gruntow, dzieki ktéremu pozyskuje bardzo dobrze zlokalizowane grunty w atrakcyjnych cenach

DEVELIA

221/1072

Develia projekty w

realizacji / land
bank bez Grupo Lar

Gdansk

Poznan

Wroctaw

Katowice

2681/7932

582 /1 037

Warszawa 760/ 2 557

Lédz

- 1275

198 /562

Krakow

920/ 2 429

17



4 Podsumowanie
kluczowych
warunkow
transakcjl

< DEVELIA




4 Transakcja bedzie miata pozytywny wptyw na poziom zysku Grupy przy

zachowaniu bezpiecznego poziomu zadtuzenia spotki

Parametry transakcji

Wartos$¢ Transakcji 100m EUR Ptatnos¢

IRR

I ./ Finansowanie dtuzne 170m PLN

Okres finansowania 5 lat Cena zam kw PUM

|0

. . * Warto$¢ gruntu bez naniesien
Timeline

Ptatno$¢ jednorazowa na zamknieciu
transakgciji

>20%

2064zt "

e i

\ 4

Podpisanie umowy Proces uzyskania zgody UOKIK Zamknigcie oraz rozliczenie transakcji

< DEVELIA

v

Rozpoczecie konsolidacji danych
finansowych



4 Realizacja transakcji pozwoli utrzymac wysoka ptynnosc finansowg Grupy

@ Zobowigzania finansowe
g Gotéwka i jej ekwiwalenty
:él] Kapitatl wiasny

B Diug netto / Kapitat Wtasny

/\/\/\ Niewykorzystane linie kredytowe

Prognozowane wartosci diugu netto po

sfinalizowaniu transakcji (dane na Q1 2023)

762m PLN

530m PLN

1495m PLN

0.16

130m PLN

*Uwzglednia sprzedaz Woli Retro i zaciagnigcia finansowania transakcyjnego

Cena sprzedazy

Sptata kredytu

|j:|:| Gotowka netto

< DEVELIA

Sprzedaz Woli Retro

69.3m EUR

27.7m EUR

ponad 140m PLN

Dtug netto/Kapitaty

Diug netto/Kapitaty wtasne vs Marza na sprzedazy — wskazniki, Q1 2023

20

[0 obligacje B Kredyty

100%
h
75% @ Echo

8 50% ’ Ronson

2]

@©

= 25%

‘ 1nor @ DRditaAtal
0% Benchmark
20% * 40% * 60%
-25% Dom Development Archicom
Marza na sprzedazy
Struktura zapadalnosci dlugu (mPLN)

‘ Total obligacje : 477.5 min PLN ‘ ‘ Total kredyty : 50.5 min PLN
T - 180,0
i Sptacone |
i 1248 ! 120,3
; ! 100,0
. 1
! . L8505
: I 154
! L —
!_ 202023 ' 4Q 2024 2Q 2024 4Q 2024 4Q 2025 1Q 2026
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4 Zakup Nexity Polska nie zmieni polityki dywidendowej Grupy i zwiekszy
potencjat do wyptaty kolejnych dywidend

Wyptata rekordowej dywidendy
i zwiekszenie bazy do kolejnej

Za sprawg solidnej kondycji finansowej Grupy,
|:| nawet po sfinalizowaniu transakcji zakupu

Nexity Polska, zdolnos¢ do dystrybucji
dywidendy w wysokosci (179 min PLN / 0,4 zt
na akcje) nie zostanie zagrozona

@ Zakup Nexity Polska nie tylko nie zmieni polityki
dywidendowej Develi, ale takze zwiekszy baze
= do wyptat kolejnych dywidend

&

« DEVELIA



Transakcja wpisuje sie w strategie rozwoju Grupy, umozliwiajgc skokowy
wzrost skali i jednoczesnie zachowujgc bezpieczng strukture finansowania

Transakcja i target jest spojny z diugoterminowg Strategig Develia
(wzrost przez M&A, rozwdj na kluczowych rynkach)

Transakcja umozliwia skokowy wzrost skali dziatania i zblizenie sie do poziomu sprzedazy
TOP 3 deweloperéw oraz wykorzystanie dobrych perspektyw rynku mieszkaniowego

Umocnienie pozycji na kluczowych rynkach — warszawskim i krakowskim

(65% projektow Nexity znajduje sie w Warszawie) - 1,4 tys. jednostek w budowie, 2,2 tys.
lokali w banku gruntéw. Dodatkowo 2,3 tys. jednostek zabezpieczonych umowami
przedwstepnymi

Skala i struktura transakcji pozwalajg na zachowanie bezpiecznego poziomu dzwigni
finansowej

Przewidywany zwrot z transakcji mierzony wskaznikiem IRR wynosi >20%

Uzupetnienie kluczowych kompetencji w tym w zakresie Construction Management, zakupu
gruntéw, znajomosci rynku poznanskiego

DEVELIA




DISCLAIMER

Uczestniczac w spotkaniu, na ktérym niniejsza Prezentacja zostanie przedstawiona, a takze czytajac jej slajdy, zobowigzuja sie Panstwo do przestrzegania wskazanych ponizej
ograniczen. Powyzsze dotyczy Prezentacji, ustnej prezentacji informacji zawartych w Prezentacji przez Spotke lub jakgkolwiek osobe wystepujgcg w imieniu Spotki oraz
jakichkolwiek odpowiedzi na pytania do Prezentacji oraz do ustnej prezentacji.

Prezentacja nie stanowi ani nie jest czescig, i nie powinna by¢ traktowana jako oferta, naktanianie lub zaproszenie do ztozenia zapisu na, gwarantowanie lub nabycie w inny
sposob, jakichkolwiek papierow warto$ciowych Spotki lub ktéregokolwiek z jej podmiotéw nalezacych do jej grupy (,Grupa”). Niniejsza Prezentacja ani zadna jej cze$¢ nie
powinna stanowi¢ podstawy zadnej umowy nabycia lub objecia papieréw wartosciowych Spétki lub jakiegokolwiek cztonka Grupy, a takze nie mozna na niniejszej Prezentacji
polega¢ w zwigzku z jakgkolwiek umowa nabycia lub objecia papieréw wartosciowych Spéiki lub jakiegokolwiek czionka Grupy. Niniejsza Prezentacja ani zadna jej czes¢ nie
bedzie stanowi¢ podstawy zadnej umowy ani zobowigzania, a takze nie nalezy na niej polega¢ w zwigzku z jakgkolwiek umowg lub zobowigzaniem. Niniejsza Prezentacja nie
stanowi rekomendacji dotyczacej jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spétki lub Grupy.

Niniejsza Prezentacja zawiera pewne informacje statystyczne i rynkowe. Wspomniane informacje rynkowe zostaty uzyskane ze zrédet i/lub obliczone na podstawie danych
dostarczonych przez osoby trzecie wskazane w niniejszej Prezentacji badz pochodzgcych od Spotki, jezeli nie zostaty przypisane wytacznie zrédtom pochodzgcym od oséb
trzecich. Poniewaz powyzsze informacje rynkowe zostaty przygotowane po czesci na podstawie danych szacunkowych, ocen, korekt i opinii, ktérych podstawg jest doswiadczenie
Spoiki lub zrédet pochodzacych od osob trzecich oraz ich znajomos$¢ sektora gospodarki, w ktorym Spétka prowadzi dziatalno$¢, a nie zostaty zweryfikowane przez niezalezng
osobe trzecig, wspomniane informacje rynkowe sg w pewnym zakresie subiektywne. Powyzsze dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie uwaza sie wprawdzie za racjonalne i
uzasadnione, a przygotowane informacje rynkowe za prawidtowo odzwierciedlajgce sektor gospodarki i rynek, na ktorym Spétka prowadzi dziatalnos¢, tym niemniej nie mozna
zapewni¢, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg najbardziej odpowiednie dla dokonywania ustalen dotyczacych informacji rynkowych lub ze informacje rynkowe
przygotowane przez inne zrédta nie bedg sie istotnie rézni¢ od informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Zagadnienia oméwione w niniejszej Prezentacji oraz w ustnej prezentacji mogg stanowi¢ stwierdzenia dotyczgce przysztosci. Sg to stwierdzenia inne niz dotyczace faktéw
historycznych. Stwierdzenia, ktére zawierajg stowa ,oczekuje”, ,zamierza”, ,planuje”, ,uwaza”, ,przewiduje”’, ,antycypuje”, ,bedzie”, ,zmierza do”, ,ma na celu”, ,moze”, ,bytoby”,
,mogtoby”, ,kontynuuje” lub podobne oswiadczenia o charakterze przysztym lub dotyczace plandw, oznaczajg o$wiadczenia dotyczace przysziosci. Oswiadczenia dotyczace
przysztosci obejmujg o$wiadczenia dotyczgce przysztych wynikéw finansowych, strategii biznesowej oraz planéw i celow Spotki w zakresie jej dziatalnosci w przyszitosci (w tym
planéw rozwoju dotyczacych Spotki). Wszelkie stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w niniejszej Prezentacji oraz ustnej prezentacji dotyczg zagadnien zwigzanych ze
znanymi i nieznanymi ryzykami, niewiadomymi oraz innymi czynnikami, ktére mogg spowodowac, ze faktyczne wyniki lub osiagniecia Spotki beda istotnie rozni¢ sie od
przedstawionych w stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci oraz od wynikéw i osiggnie¢ Spotki w przesztosci. Podstawg wyzej wspomnianych stwierdzen dotyczacych przysztosci
sg roznego rodzaju zatozenia dotyczgce przyszlych zdarzen, wigcznie z licznymi zatozeniami dotyczgcymi obecnych lub przyszitych strategii biznesowych Spétki oraz przysztego
otoczenia operacyjnego. Chociaz Spétka uwaza, ze wyzej wspomniane dane szacunkowe i zatozenia sg zasadne, mogg si¢ one okaza¢ nieprawidtowe. Spdtka i jej odpowiedni
przedstawiciele, pracownicy lub doradcy nie zamierzajg dokonywac i w sposéb wyrazny o$wiadczajg, ze nie sg zobowigzani do dokonywania ani rozpowszechniania jakichkolwiek
suplementéw, zmian, aktualizacji lub korekty jakichkolwiek informaciji, opinii lub stwierdzen dotyczacych przysziosci zawartych w niniejszej Prezentacji w zakresie, w jakim
odzwierciedlajg one zmiany zdarzen, warunkéw lub okolicznosci.

Niniejsza Prezentacja i ustna prezentacja nie stanowi oferty sprzedazy papieréw wartosciowych, jak réwniez zaproszenia do sktadania zapiséw na lub nabywania papieréw
warto$ciowych Spétki w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Ani Akcje, ani inne papiery wartosciowe Spdiki nie zostaly i nie zostang zarejestrowane na podstawie Amerykanskiej
Ustawy z roku 1933 o Papierach Wartosciowych (,Amerykanska Ustawa o Papierach Warto$ciowych”) ani przez zaden organ regulacyjny zajmujgcy si¢ papierami wartosciowymi
w jakimkolwiek stanie lub innej jurysdykcji na terenie Stanéw Zjednoczonych. Ani Akcje, ani inne papiery wartosciowe Spétki nie mogag by¢ oferowane ani zbywane w Stanach
Zjednoczonych Ameryki (z zastrzezeniem okreslonych wyjgtkéw), jezeli nie zostaly one zarejestrowane zgodnie z Amerykanskg Ustawg o Papierach Wartosciowych i
obowigzujgcym prawem stanowym, nie podlegajg zwolnieniu z obowigzku rejestracji lub nie sg przedmiotem transakcji niepodlegajgcej obowigzkowi rejestracji. Spotka nie
zamierza rejestrowac¢ Akcji ani innych papieréow wartosciowych na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych ani przeprowadza¢ oferty Akcji badz innych
papieréow warto$ciowych na terenie Stanéw Zjednoczonych. Poza terenem Stanéw Zjednoczonych Oferta bedzie przeprowadzana zgodnie z Regulacjg S wydang na podstawie
Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych.

Wytgcznie biezace i okresowe raporty Spétki sg prawnie wigzgcymi dokumentami zawierajgcymi informacje o Spéfce i mogg zawiera¢ informacje rézne od informacji zawartych w
tej prezentaciji.
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