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Projekty uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Podstawa prawna: Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Zarzad Develia S.A. (,Emitent”), zgodnie z §19 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757), podaje do publicznej wiadomosci tres¢
projektéw uchwat, ktére zamierza przedstawi¢ na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, zwotanym na dzien 16
maja 2024 r. godz. 12.00 w siedzibie Spo6tki w budynku City Forum - City 1, we Wroctawiu, przy ul. Gen.
Romualda Traugutta 45, 50-416 Wroctaw.

UCHWALANR 1

g1
Dziatajac na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych oraz na podstawie § 4 i § 5 Regulaminu
Walnego Zgromadzenia Develia S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie, wybiera na Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia ......cccceeeeneeiens

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 2

g1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje nastepujacy porzadek obrad zgodny z ogtoszeniem na stronie
internetowej spoétki z dnia 17 kwietnia 2024 r.:

1) Otwarcie Zgromadzenia.

2) Wybdr Przewodniczacego.

3) Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

4) Przyjecie porzadku obrad.

5) Prezentacja przez Zarzad Spoétki wynikdw finansowych Spétki i innych istotnych informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym oraz omdwienie istotnych zdarzen dotyczacych minionego roku obrotowego.

6) Przedstawienie przez Rade Nadzorczg oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2023, a takze oceny wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok
2023 oraz sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2023, zawierajgcego ocene
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2023, oceny
wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok 2023, ocene systemu kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego oraz inne oceny i informacje
wskazane w przepisach kodeksu spétek handlowych oraz Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na
GPW 2021 (dalej: ,Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku obrotowym 2023").

7) Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku
obrotowym 2023.

8) Podjecie uchwaty w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
oraz Grupy Kapitatowej Develia S.A. za rok obrotowy 2023.

9) Podjecie uchwaty w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrotowy 2023.

10) Podjecie uchwaty w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Develia S.A. za rok obrotowy 2023.

11) Podjecie uchwaty w sprawie zaopiniowania sprawozdania Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach cztonkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej za rok 2023.

12) Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonywania obowiazkéw za
rok obrotowy 2023.

13) Podjecie uchwat w sprawie udzielenia czionkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania
obowigzkdéw za rok obrotowy 2023.



14) Rozpatrzenie wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

15) Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2023, a w przypadku podjecia uchwaty
dotyczacej wyptaty dywidendy, podjecie uchwaty w sprawie ustalenia dnia dywidendy, terminu wyptaty
dywidendy.

16) Podjecie uchwaty w sprawie wprowadzenia programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu spétki oraz
jej kluczowych pracownikéw na lata 2025-2028, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki oraz emisji warrantow subskrypcyjnych z wytaczeniem w catoséci prawa poboru akcjonariuszy w
odniesieniu do warrantdw subskrypcyjnych i akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego oraz
zmiany Statutu.

17) Zamkniecie Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
UCHWALA NR 3

g1

Dziatajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz na podstawie § 30 ust. 1 pkt 18 Statutu
Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, po rozpatrzeniu Sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci
w roku obrotowym 2023, postanawia zatwierdzi¢ Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku
obrotowym 2023 zawierajgcego ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 2023, ocene wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za rok 2023, ocene systemu
kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego oraz inne oceny
i informacje wskazane w przepisach kodeksu spétek handlowych oraz Dobrych Praktykach Spotek Notowanych
na GPW 2021.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: Konieczno$¢ podjecia uchwaty uzasadniona jest wypetnieniem przez Spotke obowigzkéow
wynikajacych z Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021 oraz art. 382 § 3 i 3% i art. 395 § 5 Kodeksu
spotek handlowych.

UCHWALA NR 4

g1
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 1 oraz 395 § 5 Kodeksu Spdétek Handlowych oraz na
podstawie § 30 ust. 1 pkt 1 Statutu Spétki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spédtki, po rozpatrzeniu
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz Grupy Kapitatowej Develia S.A. za rok obrotowy 2023,
postanawia zatwierdzi¢ sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Develia S.A. za
rok obrotowy 2023.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: Konieczno$¢ podjecia uchwaty uzasadniona jest art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 1 oraz 395 §
5 Kodeksu spétek handlowych.

UCHWALA NR 5

§1

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych oraz na podstawie

§ 30 ust. 1 pkt 1 Statutu Spoétki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, po rozpatrzeniu sprawozdania

finansowego Spotki za rok obrotowy 2023, postanawia zatwierdzi¢ sprawozdanie finansowe Spoétki za rok

obrotowy 2023, w sktad ktérego wchodza:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazujace po stronie
aktywdw i pasywow sume 3.134.158 tys. zt (stownie: trzy miliardy sto trzydziesci cztery miliony sto
piec¢dziesiat osiem tysiecy ztotych),

2) sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia
2023 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 410.303 tys. zt (stownie: czterysta dziesie¢ miliondw trzysta
trzy tysigce ziotych) oraz catkowity dochdd w wysokosci 410.303 tys. zt (stownie: czterysta dziesiec
miliondw trzysta trzy tysiqce ztotych),

3) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31
grudnia 2023 roku wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatlu wtasnego o kwote 248.007 tys. zt (stownie:
dwiescie czterdziesci osiem miliondw siedem tysiecy ztotych),

4) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023
roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych netto o 7.162 tys. zt (stownie: siedem milionow
sto szescdziesiat dwa tysiace ztotych),

5) informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego - Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe
noty objasniajace.



§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: Konieczno$¢ podjecia uchwaty uzasadniona jest art. 393 pkt 1 oraz art. 395 §2 pkt 1 Kodeksu
Spétek Handlowych.

UCHWALA NR 6

g1

Dziatajac na podstawie art. 63c ust. 4 ustawy o rachunkowosci oraz art. 395 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych

oraz na podstawie § 30 ust. 1 pkt 1 Statutu Spoétki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, po rozpatrzeniu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Develia za rok obrotowy 2023, postanawia
zatwierdzi¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Develia za rok obrotowy 2023, w sktad
ktérego wchodza:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2023 roku, ktére
po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 3.808.066 tys. zt (stownie: trzy miliardy osiemset osiem
miliondw szescédziesiat szesc¢ tysiecy ztotych),

2) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddow za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku do
dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 275.385 tys. zt (stownie: dwiescie
siedemdziesigt pie¢ miliondw trzysta osiemdziesigt pie¢ tysiecy ztotych) oraz catkowite dochody
w wysokosci 274.784 tys. zt (stownie: dwiescie siedemdziesigt cztery miliony siedemset osiemdziesigt
cztery tysigce ziotych),

3) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku
do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatow wlasnych o kwote 121.050 tys. zt
(stownie: sto dwadziescia jeden miliondw piec¢dziesiat tysiecy ztotych),

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku do
dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujgce zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 146.851 tys.
zt (stownie: sto czterdziesci szes¢ miliondw osiemset piecdziesiagt jeden tysiecy ztotych),

5) informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego - Zasady (polityki) rachunkowosci
oraz dodatkowe noty objasniajace.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: Koniecznos$¢ podjecia uchwaty uzasadniona jest art. 395 § 5 Kodeksu Spoétek Handlowych.

UCHWALA NR 7

g1
Dziatajac na podstawie art. 395 § 2! Kodeksu Spotek Handlowych art. 90g ust.6 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia pozytywnie zaopiniowac
przyjete przez Rade Nadzorczg, roczne sprawozdanie Rady Nadzorczej Spétki o wynagrodzeniach cztonkdw
Zarzadu i Rady Nadzorczej Develia S.A. za rok 2023.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: Konieczno$¢ podjecia uchwaty uzasadniona jest art. 395 § 2! Kodeksu Spotek Handlowych art.
90g ust.6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

UCHWALA NR 8

§1
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz na podstawie
§ 30 ust. 1 pkt 4 Statutu Spétki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki postanawia udzieli¢ absolutorium
z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2023 Panu Andrzejowi Oslizio - Prezesowi Zarzadu w okresie
od dnia 01.01.2023 r. do dnia 31.12.2023 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: Koniecznos$¢ podjecia uchwaty uzasadniona jest art. 393 pkt 1 oraz art. 395 §2 pkt 3 Kodeksu
Spotek Handlowych.

UCHWALA NR 9



§1
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz na podstawie
§ 30 ust. 1 pkt 4 Statutu Spoétki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia udzieli¢ absolutorium
z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2023 Panu Pawlowi Ruszczakowi - petnigcego funkcje
Wiceprezesa Zarzadu od dnia 01.01.2023 r. do dnia 31.12.2023 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: Koniecznos$¢ podjecia uchwaty uzasadniona jest art. 393 pkt 1 oraz art. 395 §2 pkt 3 Kodeksu
Spotek Handlowych.

UCHWALA NR 10

g1
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz na podstawie
§ 30 ust. 1 pkt 4 Statutu Spoétki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia udzieli¢ absolutorium
z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2023 Panu Mariuszowi Potawskiemu - Wiceprezesowi Zarzadu
w okresie od dnia 01.01.2023 r. do dnia 31.12.2023 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: Koniecznos$¢ podjecia uchwaty uzasadniona jest art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu
Spotek Handlowych.
UCHWALA NR 11

g1
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz na podstawie
§ 30 ust. 1 pkt 4 Statutu Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia udzieli¢ absolutorium
z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2023 Panu Jackowi Osowskiemu - Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej w okresie od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: Koniecznos$¢ podjecia uchwaty uzasadniona jest art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu
Spétek Handlowych.

UCHWALA NR 12

g1
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz na podstawie
§ 30 ust. 1 pkt 4 Statutu Spétki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia udzieli¢ absolutorium
z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2023 Panu Piotrowi Kaczmarkowi - petnigcemu funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od dnia 01.01.2023 r. do dnia 31.12.2023 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: Koniecznos$¢ podjecia uchwaty uzasadniona jest art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu
Spotek Handlowych.

UCHWALA NR 13

§1
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz na podstawie
§ 30 ust. 1 pkt 4 Statutu Spétki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki postanawia udzieli¢ absolutorium
z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2023 Panu Robertowi Pietryszynowi - petnigcemu funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od dnia 01.01.2023 r. do dnia 31.12.2023 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: Koniecznos$¢ podjecia uchwaty uzasadniona jest art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu
Spotek Handlowych.



UCHWALA NR 14

§1
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz na podstawie
§ 30 ust. 1 pkt 4 Statutu Spoétki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia udzieli¢ absolutorium
z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2023 Panu Piotrowi Piniorowi - petnigcemu funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej w okresie od dnia 01.01.2023 r. do dnia 31.12.2023 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: Konieczno$¢ podjecia uchwaty uzasadniona jest art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu
Spétek Handlowych.

UCHWALA NR 15

g1
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz na podstawie
§ 30 ust. 1 pkt 4 Statutu Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia udzieli¢ absolutorium
z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2023 Panu Piotrowi Borowcowi - petnigcemu funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej w okresie od dnia 01.01.2023 r. do dnia 31.12.2023 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: Konieczno$¢ podjecia uchwaty uzasadniona jest art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu
Spétek Handlowych.

UCHWALA NR 16

g1
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spétek Handlowych oraz na podstawie
§ 30 ust. 1 pkt 4 Statutu Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia udzieli¢ absolutorium
z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2023 Panu Michatowi Hulbéjowi - petnigcemu funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej w okresie od dnia 01.01.2023 r. do dnia 31.12.2023 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: Konieczno$¢ podjecia uchwaty uzasadniona jest art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu
Spétek Handlowych.

UCHWALA NR 17

g1
Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz na podstawie
§ 30 ust. 1 pkt 4 Statutu Spétki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia udzieli¢ absolutorium
z wykonania obowigzkéow w roku obrotowym 2023 Panu Filipowi Gorczycy - petnigcemu funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej w okresie od dnia 01.01.2023 r. do dnia 31.12.2023 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: Konieczno$¢ podjecia uchwaty uzasadniona jest art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu
Spétek Handlowych.

UCHWALA NR 18

§1
1. Dziatajac na podstawie art. 396 § 5 i art. 348 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoétki postanawia przeznaczy¢ kapitat rezerwowy utworzony z zysku z roku 2019 z
przeznaczeniem na wyptaty dywidend i zaliczek na poczet dywidend w przyszitosci, w kwocie 6.746.003,16
zt (stownie: szes¢ miliondéw siedemset czterdziesci szesc tysiecy trzy ztote 16/100) na wyptate dywidendy.

2. Zasady i termin wyptaty dywidendy okresla § 2 niniejszej uchwaty.

§2
Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 oraz art. 348 Kodeksu Spétek Handlowych oraz na podstawie § 30
ust. 1 pkt 2 Statutu Spétki, a takze majac na uwadze zasade 4.14. Dobrych praktyk spotek notowanych na
GPW 2021 (Uchwata nr 13/1834/2021 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 29 marca 2021 r.), Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwala co nastepuje:



1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia dokonac¢ podziatu zysku Spoétki za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2023 r. w kwocie 410.303.231,49 zt (stownie: czterysta dziesie¢ miliondw trzysta
trzy tysigce dwiescie trzydziesci jeden ztotych 49/100) w ten sposob, ze:

a) kwote 219.394.096,34 zt (stownie: dwiescie dziewietnascie miliondw trzysta dziewiecdziesigt cztery
tysigce dziewiecdziesigt szes¢ ziotych 34/100) przeznaczy¢ do podziatu pomiedzy akcjonariuszy
poprzez wyptate dywidendy,

b) kwote 190.909.135,15 zt (stownie: sto dziewiecdziesigt miliondw dziewiecset dziewiel tysiecy sto
trzydziesci piec¢ ztotych 15/100) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wyptaci¢ dywidende na nastepujacych zasadach:

a) faczna kwota dywidendy wynosi 226.140.099,50 zt (stownie: dwiescie dwadziescia sze$¢ miliondw sto
czterdziesci tysiecy dziewiecdziesigt dziewiec¢ ztotych 50/100) i obejmuje czes$¢ zysku za rok obrotowy
2023 przeznaczonego na wyptate dywidendy w kwocie 219.394.096,34 zt (stownie: dwiescie
dziewietnascie miliondw trzysta dziewiecdziesiat cztery tysigce dziewieédziesigt szes¢ ztotych 34/100),
powiekszonego o kwote 6.746.003,16 zt (stownie: szes¢ miliondw siedemset czterdziesci szes¢ tysiecy
trzy ztote 16/100) przeniesiong z kapitalu rezerwowego utworzonego z zysku z roku 2019 z
przeznaczeniem na wyptaty dywidend i zaliczek na poczet dywidend w przysztosci i przeznaczong na
wyptate dywidendy,

b) w podziale dywidendy uczestnicza 452.280.199 akcje,

c) na kazda akcje przystuguje dywidenda w wysokosci 0,50 zi,

a) dzien dywidendy ustala sie na dzien 17 czerwca 2024 r.,

d) dzien wyptaty dywidendy ustala sie na dzien: 5 lipca 2024 r. (kwota 113.070.049,75 zt) i 6 wrzesnia
2024 r. (kwota 113.070.049,75 zi).

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: Proponowana uchwata jest zgodna z propozycjg Zarzadu dotyczacg podziatu zysku, o ktérej
Spotka informowata raportem biezgcym nr 24/2024 z dnia 16 kwietnia 2024 r. Zarzad Spoétki w dniu 16
kwietnia 2024 r. podjat uchwate, zgodnie z ktérg rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki
podziat zysku, zgodnie z przyjetg polityka dywidendowg, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr
127/2017 z dnia 7 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza w dniu 16 kwietnia 2024 r. pozytywnie ocenita wniosek
Zarzadu w sprawie podziatu zysku Spotki.

UCHWALA NR 19

g 1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Develia S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spoétka”) postanawia przyjaé
program motywacyjny dla cztonkéw zarzadu Spoiki (,Zarzad”) oraz innych oséb o kluczowym znaczeniu dla
Spotki (tacznie: ,0soby Uprawnione”), przewidzianego do realizacji na lata 2025 - 2028, na warunkach
okreslonych w niniejszej uchwale (,Program”). Szczegétowe zasady i warunki realizacji Programu zostang
okreslone przez Zarzad Spotki, za zgoda rady nadzorczej Spétki (,Rada Nadzorcza”), w regulaminie
Programu (,Regulamin”), z uwzglednieniem postanowien niniejszej uchwaty oraz w sposéb z nig zgodny.

1. CELE I ZALOZENIA PROGRAMU

1.1.  Celem Programu jest osigganie przez Spotke wyznaczonych celdw finansowych wynikajacych ze
strategii Spétki oraz polityki wynagrodzen Spotki poprzez stworzenie w Spétce dodatkowego
narzedzia motywujacego Osoby Uprawnione do dziatan zapewniajacych dtugoterminowy wzrost
wartosci Spotki, taczac w ten sposdb interesy kadry zarzadzajacej i akcjonariuszy.

1.2. W Programie uczestniczy¢ bedg osoby wskazane przez Zarzad, za$ w stosunku do cztonkow
Zarzadu - cztonkowie tego organu wskazani przez Rade Nadzorczg, na warunkach okreslonych
w Regulaminie oraz w uchwatach Rady Nadzorczej i Zarzadu podejmowanych na podstawie i w
celu wykonania postanowien niniejszej uchwaty oraz Regulaminu.

1.3.  Osobami Uprawnionymi do uczestnictwa w Programie beda pracownicy i wspotpracownicy Spotki
majacy wptyw na wyniki i rozwoj Spotki, w tym w szczegdlnosci cztonkowie Zarzadu. Przez
pracownika nalezy rozumie¢ osobe fizyczng zatrudniong przez Spotke na podstawie stosunku
pracy, a przez wspétpracownika nalezy rozumiec¢ osobe fizyczng zatrudniong na podstawie
kontraktu menedzerskiego, umowy zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze, w tym na podstawie umowy cywilnoprawnej zawartej pomiedzy Spdtka a osobg
fizyczng prowadzacg jednoosobowg dziatalnos$¢ gospodarczg. Zmiana formy prawnej pracy lub
wspotpracy ze Spodtkg nie ma wptywu na prawa Osdb Uprawnionych, chyba ze wraz ze zmiang
formy prawnej znaczaco zmieni sie zakres obowigzkéw Osoby Uprawnionej. Oceny - czy zaszia
znaczaca zmiana obowigzkoéw zwigzana ze zmiang formy prawnej pracy lub wspdtpracy, o
ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym - dokonuje Zarzad, zas w przypadku cztonkow
Zarzadu, oceny dokonuje Rada Nadzorcza. Brak wskazania przez odpowiedni organ Spotki



1.4,
1.5.
1.6.

1.7.

1.8.

znaczacej zmiany obowigzkoéw przy zmianie formy prawnej poczytuje sie za brak znaczacej
zmiany obowigzkdéw Osoby Uprawnionej.

Osobami Uprawnionymi nie mogg by¢ cztonkowie Rady Nadzorczej.
Liczba Os6b Uprawnionych bedzie nie wieksza niz 149.

W celu realizacji Programu, Spoétka wyemituje nowe akcje na podstawie i w granicach
upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie, tj. w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego =z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki, o ktorym mowa w pkt. 10 i 9 ponizej (zdefiniowanych tamze jako ,,Akcje”).

Maksymalna liczba Akcji zaoferowana Osobom Uprawnionym w ramach Programu nie przekroczy
facznie 5% kapitatu zaktadowego Spotki (z chwili podejmowania uchwaty).

Uprawnienia do nabycia Warrantow (zdefiniowanych ponizej) przyznawane Osobom
Uprawnionym w ramach Programu bedg przyznawane im w 4 (czterech) oddzielnych etapach w
latach obrotowych 2025 - 2028 i bedg uprawniaty Osoby Uprawnione do otrzymania Akcji na
zasadach i za pomocg mechanizmdw opisanych w niniejszej uchwale oraz w Regulaminie.

2. UPRAWNIENIA

2.1.

2.2,

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

Program realizowany bedzie poprzez przyznanie poszczegélnym Osobom Uprawnionym
imiennych warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa w pkt. 8 ponizej (zdefiniowanych tamze
jako ,Warranty”), uprawniajacych do objecia Akcji, przy czym jeden Warrant uprawnia¢ bedzie
do objecia jednej Akcji.

Nowo wyemitowane Warranty obejmie powiernik, o ktorym mowa w pkt. 8.3 ponizej
(zdefiniowany tamze jako ,Powiernik”). Po spetnieniu kryteriow okreslonych w niniejszej
Uchwale, Zarzad przekaze Powiernikowi informacje o uchwatach podjetych przez Zarzad lub
Rade Nadzorczg, okreslajacych Osoby Uprawnione oraz liczbe Warrantdw przyznanych
poszczegdlnym Osobom Uprawnionym. Powiernik bedzie zwigzany informacjami przekazanymi
przez Zarzad. Powiernik ztozy na rzecz poszczegdlnych Osdb Uprawnionych oferte nabycia
Warrantow po spetnieniu warunkow wynikajacych z pkt. 5.1 i pkt 5.2 ponizej, w terminie
wynikajacym z pkt. 5.3 ponizej (,Oferta”), z zastrzezeniem odmiennych postanowien
okreslonych w pkt. 2.10 ponizej. Osoby Uprawnione wykonujg prawo do nabycia Warrantéw
poprzez ztozenie Powiernikowi os$wiadczenia o przyjeciu Oferty w terminie 30 dni od daty
otrzymania Oferty, przy czym w przypadku nie przyjecia w terminie Oferty przez Osobe
Uprawniong w tym terminie, Powiernik powinien uwzgledni¢ Warranty za dany rok trwania
Programu, w stosunku do ktéorych Osoba Uprawniona nie ztozyta w terminie oswiadczenia o
przyjeciu Oferty i obja¢ je Oferta nabycia Warrantow za kolejny rok trwania Programu, o ile
Osoba Uprawniona nie utracita prawa do uczestniczenia w Programie.

Z zastrzezeniem pkt. 2.5 i 2.6 ponizej, Warranty oferowane bedg Osobie Uprawnionej po
podjeciu przez Rade Nadzorcza uchwaty pozytywnie opiniujacej uchwate Zarzadu w sprawie
wiaczenia Osoby Uprawnionej do uczestnictwa w Programie. Uchwata ta bedzie wskazywaé w
szczegolnosci:

- liczbe Warrantéw przyznanych danej Osobie Uprawnionej;
- cene objecia Akcji, o ktérej mowa w pkt. 3 ponizej;

- a takze, o ile Zarzad tak postanowi, dodatkowe kryteria, ktorych spetnienie bedzie
warunkowac mozliwos¢ przyznania Warrantu,

W terminie okreslonym w Regulaminie i wynikajagcym z Warrantéw, Osoby Uprawnione beda
mogty objac Akcje Spétki w drodze pisemnego oswiadczenia ztozonego na zasadach i za pomoca,
mechanizmdw opisanych w niniejszej uchwale oraz w Regulaminie.

W odniesieniu do Oséb Uprawnionych bedacymi cztonkami Zarzadu - uchwate w sprawie
wiaczenia Osoby Uprawnionej do uczestnictwa w Programie podejmuje Rada Nadzorcza.
Postanowienia pkt. 2.2 - 2.4 powyzej stosuje sie odpowiednio.

Przyznanie Warrantébw w ramach Programu zalezy od uznania Zarzadu (po pozytywnym
zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg) lub w odniesieniu do cztonkdw Zarzadu - od Rady
Nadzorczej i bedzie nastepowac kazdorazowo w drodze uchwaty podjetej na zasadach
wynikajacych z pkt. 2.3 i 2.5 powyzej. Zarzad (albo odpowiednio Rada Nadzorcza) moze podjac
wiecej niz jedng uchwate w przedmiocie przyznania Warrantow.



2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

Zaoferowanie Osobie Uprawnionej Warrantéw uzaleznione jest od spetnienia warunkéw w
postaci stwierdzenia przez Zarzad (a w przypadku cztonkéw Zarzadu przez Rade Nadzorczg)
spetnienia przez dang Osobe Uprawniong kryteridw oraz zrealizowania celéw wskazanych w
niniejszej uchwale oraz Regulaminie.

taczna liczba przyznawanych Warrantdw nie moze przekroczy¢ 22.614.009 (dwadziescia dwa
miliony szeséset czternascie tysiecy dziewiec), przy czym:

- w kazdym roku obowigzywania Programu Osoby Uprawnione mogg otrzymac¢ do
5.653.502 (pie¢ miliondw szeséset piecdziesiat trzy tysigce pieéset dwa) Warrantow,
z zastrzezeniem, ze w ostatnim roku obowigzywania Programu Osoby Uprawnione
mogg otrzymac do 5.653.503 (pie¢ miliondw szeséset piecdziesiat trzy tysiqce piecset
trzy);

- jednej Osobie Uprawnionej, innej niz petnigca funkcje cztonka Zarzadu, nie moze
zostaé przyznane rocznie tgcznie wiecej niz 848.025 (osiemset czterdziesci osiem
tysiecy dwadziescia pie¢) Warrantéw.

Osobom Uprawnionym, petnigcym funkcje cztonka Zarzadu, nie moze zostac przyznane tacznie
wiecej niz 45%, a zadnej z Oséb Uprawnionej wiecej niz 15% wszystkich Warrantéw mozliwych
do przyznania w ramach Programu.

W przypadku wystapienia jednego z ponizszych zdarzen, nie stosuje sie postanowien pkt. 5.3
ponizej, tj. w przypadku:

2.10.1. uzyskania przez jakikolwiek podmiot przymiotu podmiotu dominujacego w rozumieniu
art. 4 pkt. 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. z 2022 r. poz. 2554 ze zm.) w stosunku do Spoétki na
skutek nabycia akcji Spotki przez jednego akcjonariusza lub podmioty bedace strong
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 lub 6 przywotanej powyzej ustawy
lub w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
Spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 100% ogdlnej liczby gtoséw (stwierdzonego
odpowiednim raportem biezacym Spétki, w szczegdlnosci o przekroczeniu progu 50%
ogolnej liczby gtoséw w Spétce lub ogtoszeniem dokonanym w trybie art. 5 ust. 2
Kodeksu spdétek handlowych lub informacjg otrzymang od Spoétki w trybie art. 6 ust. 4
Kodeksu spoétek handlowych);

2.10.2. podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie Spotki o wycofaniu akcji Spétki z obrotu
na rynku regulowanym lub wykluczenia ich z tego obrotu;

gdy w terminie 14 dni od dnia wystapienia takiego zdarzenia Powiernik kazdej z Osob
Uprawnionych bedacych cztonkami Zarzadu lub prokurentami Spétki ztozy Oferte nabycia (i)
wszystkich Warrantéw, wobec ktérych Rada Nadzorcza uprzednio zweryfikowata spetnienie
Kryterium Finansowego, (ii) Warrantow za rok obrotowy, w ktérym wystgpito zdarzenie, o
ktorym mowa powyzej, niezaleznie od weryfikacji spetnienia Kryterium Finansowego w
nastepujacych wysokosciach:

- w przypadku, gdy zdarzenie nastgpito w I potroczu kalendarzowym roku - w wysokosci

50% Warrantéw, do ktérych dany cztonek Zarzadu bytby uprawniony za dany rok;

- w przypadku, gdy zdarzenie nastgpito w II péiroczu kalendarzowym roku -
w wysokosci 100% Warrantéw, do ktérych dany cztonek Zarzadu bytby uprawniony za
dany rok.

Postanowien pkt. 4.7 i 4.9 ponizej, w zakresie utraty uprawnien do uczestniczenia w Programie,
nie stosuje sie do cztonkdw Zarzadu lub prokurentéw Spoétki do czasu uptywu terminu na
przyjecie Ofert w przypadkach, o ktérych mowa w pkt. 2.10 powyzej.

3. CENA REALIZACJI UPRAWNIEN

3.1.

3.2.

Po spetnieniu kryteriéw okreslonych w niniejszej uchwale oraz Regulaminie nastgpi realizacja
poszczegdlnych uprawnien polegajaca na zaoferowaniu Osobom Uprawnionym Warrantow w
liczbie wynikajacej z zasad okreslonych w Programie.

Cena emisyjna Akcji, do objecia ktérych bedg uprawniaé poszczegdlne Warranty bedzie réwna
$redniej cenie rynkowej akcji Spotki rozumianej jako s$rednia arytmetyczna ze $rednich,
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie ostatniego miesigca poprzedzajacego
zwotanie walnego zgromadzenia Spoétki, ktérego porzadek obrad uwzglednia powziecie niniejszej



uchwaty, tj. z okresu od 16 marca 2024 r. do 16 kwietnia 2024 r., pomniejszonej o 5%
(dyskonto) oraz o przypadajacq na jedng akcje sume dywidend wyptaconych w okresie od dnia
podjecia niniejszej uchwaty do dnia nabycia lub objecia Akcji przez Osobe Uprawniong (,Cena
Emisyjna”).

4. KRYTERIA PROGRAMU

4.1.

4.2,

4.3.

Przyznanie Warrantdw w ramach Programu za rok 2025 uzaleznione jest od spetnienia
ponizszych kryteriow:

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

w 75% od speftnienia kryterium finansowego w postaci osiggniecia w latach 2024-2025
r. skorygowanego skonsolidowanego zysku netto (tzn. skonsolidowanego zysku netto
skorygowanego o: zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych, niezrealizowane
réznice kursowe, a takze o naktady poniesione na nieruchomosci inwestycyjne, wynik
na sprzedazy nieruchomosci komercyjnych bez nieruchomosci w Malinie, aktualizacje
wartosci rezerw zwigzanych ze sprzedaza nieruchomosci inwestycyjnych jezeli byty
prezentowane w rachunku zyskow i strat oraz o podatek naliczony i odroczony z tytutu
wyzej wymienionych korekt. W przypadku sprzedazy czesci lub catosci nieruchomosci
w Malinie (w tym w ramach realizacji umowy JV zawartej z Hillwood) wynik na
sprzedazy tej nieruchomosci zostanie wyliczony jako réznica miedzy przychodami, a
wartoscig gruntu zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Grupy na 31.12.2023 roku
po uwzglednieniu kosztéw poniesionych po 31.12.2023 roku, zrealizowanych rdznic
kursowych, aktualizacje wartoséci rezerw zwigzanych ze sprzedazg nieruchomosci
inwestycyjnych jezeli byly prezentowane w rachunku zyskdéw i strat, oraz o podatek
naliczony i odroczony z tytutu wyzej wymienionych korekt.) wykazanego w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej Spoétki za rok 2024
oraz rok 2025 (z wylaczeniem kosztow Programu) (,Kryterium Finansowe”) w
wysokosci nie nizszej niz 632.750.000 PLN (szesSéset trzydziesci dwa miliony
siedemset piec¢dziesiat tysiecy ztotych i 00/100);

w 12,5% od spetnienia kryterium rynkowego w postaci osiggniecia przez wskaznik
zwrotu z akcji poziomu co najmniej o 5 punktow procentowych wyzszego od dynamiki
zmian indeksu WIG-Nieruchomosci liczonego w tym samym okresie co zwrot z akcji;

w 12,5% od spetnienia kryterium rynkowego w postaci osiggniecia przez wskaznik
zwrotu z akcji poziomu co najmniej o 10 punktédw procentowych wyzszego od
dynamiki zmian indeksu WIG-Nieruchomosci liczonego w tym samym okresie co zwrot
z akcji;

Przyznanie Warrantdw w ramach Programu za rok 2026 uzaleznione jest od spetnienia
ponizszych kryteriow:

4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

w 75% od spetnienia Kryterium Finansowego w latach 2024-2026 tacznie w wysokosci
nie nizszej niz 987.500.000 PLN (dziewieéset osiemdziesigt siedem milionéw pieéset
tysiecy ztotych i 00/100);

w 12,5% od spetnienia kryterium rynkowego w postaci osiggniecia przez wskaznik
zwrotu z akcji poziomu co najmniej o 5 punktéw procentowych wyzszego od dynamiki
zmian indeksu WIG-Nieruchomosci liczonego w tym samym okresie co zwrot z akcji;

w 12,5% od spetnienia kryterium rynkowego w postaci osiggniecia przez wskaznik
zwrotu z akcji poziomu co najmniej o 10 punktow procentowych wyzszego od
dynamiki zmian indeksu WIG-Nieruchomosci liczonego w tym samym okresie co zwrot
z akcji.

Przyznanie Warrantéw w ramach Programu za rok 2027 uzaleznione jest od spetnienia
ponizszych kryteriow:

4.3.1.

4.3.2.

4.3.3.

w 75% od spetnienia Kryterium Finansowego w latach 2024-2027 facznie w wysokosci
nie nizszej niz 1.414.400.000 PLN (jeden miliard czterysta czternascie milionow
czterysta tysiecy ztotych i 00/100);

w 12,5% od spetnienia kryterium rynkowego w postaci osiggniecia przez wskaznik
zwrotu z akcji poziomu co najmniej o 5 punktow procentowych wyzszego od dynamiki
zmian indeksu WIG-Nieruchomosci liczonego w tym samym okresie co zwrot z akcji;

w 12,5% od spetnienia kryterium rynkowego w postaci osiggniecia przez wskaznik
zwrotu z akcji poziomu co najmniej o 10 punktdw procentowych wyzszego od



4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

dynamiki zmian indeksu WIG-Nieruchomosci liczonego w tym samym okresie co zwrot
z akcji.

Przyznanie Warrantéw w ramach Programu za rok 2028 uzaleznione jest od spetnienia
ponizszych kryteriow:

4.4.1. w 75% od spetnienia Kryterium Finansowego w latach 2024-2028 facznie w wysokosci
nie nizszej niz 1.924.600.000 PLN (jeden miliard dziewieéset dwadziescia cztery
miliony szes$¢éset tysiecy ztotych i 00/100);

4.4.2. w 12,5% od spetnienia kryterium rynkowego w postaci osiggniecia przez wskaznik
zwrotu z akcji poziomu co najmniej o 5 punktow procentowych wyzszego od dynamiki
zmian indeksu WIG-Nieruchomosci sposob analogiczny oraz w tym samym okresie co
zwrot z akcji;

4.4.3. w 12,5% od spetnienia kryterium rynkowego w postaci osiggniecia przez wskaznik
zwrotu z akcji poziomu co najmniej o 10 punktdw procentowych wyzszego od
dynamiki zmian indeksu WIG-Nieruchomosci sposob analogiczny oraz w tym samym
okresie co zwrot z akcji.

Przez zwrot z akcji, o ktérym mowa w pkt. 4.1.2, 4.1.3, 4.2.2, 4.2.3, 4.3.2,4.3.3,4.4.214.4.3
powyzej, rozumie sie:

- w odniesieniu do transzy Warrantéw za 2025 r. - iloraz rdznicy $redniego kursu akgji
Spotki w notowaniach na rynku gietdowym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w okresie 01.07.2025 r. - 30.06.2026, powiekszonego o wartos¢
wyptaconych przez Spotke dywidend w okresie od dnia 01.06.2024 do dnia
30.06.2026. i $redniego kursu akcji Spotki w okresie 01.07.2024 r. - 30.06.2025 przez
$redni kurs jej akcji w okresie 01.07.2024 r. -30.06.2025

- w odniesieniu do transzy Warrantéw za 2026 r. - iloraz rdznicy $redniego kursu akgji
Spotki w notowaniach na rynku gietdowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w okresie 01.07.2025 r. — 30.06.2027 r., powiekszonego o wartos¢
wyptaconych przez Spétke dywidend w okresie od dnia 01.06.2024 r. do dnia
30.06.2027 r. i $redniego kursu akcji Spétki w okresie 01.07.2024 r. - 30.06.2025 r.
przez $redni kurs jej akcji w okresie 01.07.2024 r. - 30.06.2025 r.;

- w odniesieniu do transzy Warrantéw za 2027 r. - iloraz rdznicy $redniego kursu akgji
Spotki w notowaniach na rynku gietdowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. okresie 01.07.2025 r. - 30.06.2028 r.,, powiekszonego o wartos¢
wyptaconych przez Spotke dywidend w okresie od dnia 01.06.2024 do dnia
30.06.2028 r. i $redniego kursu akcji Spotki w okresie 01.07.2024 r. - 30.06.2025.
przez $redni kurs jej akcji w okresie 01.07.2024 r. - 30.06.2025 r.;

- w odniesieniu do transzy Warrantéw za 2028 r. - iloraz rdznicy sredniego kursu akcji
Spotki w notowaniach na rynku gietdowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w okresie 01.07.2025 r. — 30.06.2029 r., powiekszonego o wartos¢
wyptaconych przez Spétke dywidend w okresie od dnia 01.06.2024 r. do dnia
30.06.2029 r. i $redniego kursu akcji Spétki w okresie 01.07.2024 r. - 30.06.2025 r.
przez sredni kurs jej akcji w okresie 01.07.2024 r. - 30.06.2025 .

W przypadku niespetnienia wszystkich kryteriow za dany rok, Warranty beda przydzielane
wytacznie w zakresie kryteriéw spetnionych, zas liczba Warrantdw nie moze przekroczy¢ tacznej
ilosci procent osiggnietego kryterium, z zastrzezeniem postanowien ponizszych.

Z zastrzezeniem pkt. 4.8 ponizej, Osoba Uprawniona traci prawo do uczestniczenia w Programie
oraz objecia Warrantéw po uptywie miesigca kalendarzowego od dnia ustania stosunku pracy
lub rozwigzania umowy taczacej taka osobe ze Spoétka, a w przypadku cztonkdéw Zarzadu, ktdrzy
nie majg ze Spodtkg zawartej odrebnej umowy od dnia wygasniecia ich mandatu, przy czym
uprawnienie do objecia Warrantu nie wygasa z chwilg $mierci Osoby Uprawnionej, o ile nastapita
weryfikacja kryteridw zgodnie z pkt. 5 ponizej za rok, w ktérym zmarta Osoba Uprawniona. W
takim wypadku osobami uprawnionymi do otrzymania oferty objecia Warrantu stajg sie
spadkobiercy zmartej Osoby Uprawnionej legitymujacy sie aktem poswiadczenia dziedziczenia
lub prawomocnym postanowieniem sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku proporcjonalnie do ich
udziatu spadkowego oraz proporcjonalnie do liczby dni w roku obrotowym, w ktérych Osoba
Uprawniona pozostawata pracownikiem lub wspétpracownikiem Spétki.

Osoba Uprawniona bedgca cztonkiem zarzadu Spotki nie traci prawa do nabycia Warrantow,
wobec ktérych nastgpita weryfikacja kryteridw zgodnie z postanowieniami pkt. 5 ponizej, w



4.9.

4.10.

4,11,

przypadku odwotania z funkcji cztonka zarzadu Spoétki przed uptywem kadencji przez rade
nadzorczg Spotki, bez wskazania powodu lezgcego po stronie takiej Osoby Uprawnionej. W takim
wypadku taka Osoba Uprawniona otrzyma oferte nabycia Warrantu proporcjonalnie do liczby dni
w roku obrotowym, w ktdrych pozostawata cztonkiem zarzadu Spoétki.

W przypadku utraty prawa uczestnictwa w Programie przez Osobe Uprawniong, Rada Nadzorcza,
na podstawie uprzedniej rekomendacji oraz wniosku Zarzadu, moze podjaé¢ decyzje co do
przyznania Warrantéw innej Osobie Uprawnionej.

W razie ustalenia w Regulaminie dodatkowych kryteridow przyznania Osobom Uprawnionym
Warrantow, spetnienie tych kryteriow bedzie wymagane do nabycia Warrantéw.

Regulamin moze okresla¢ przypadki wygasniecia uprawnien do nabycia Warrantdw wskutek w
szczegdlnosci, niewykonywania, razacego niewlasciwego wykonywania obowigzkow lub
podejmowania przez Osobe Uprawniong dziatan sprzecznych z interesem Spétki lub jej grupy
kapitatowej.

5. WERYFIKACJA KRYTERIOW

5.1.

5.2.

5.3.

Weryfikacji spetnienia Kryterium Finansowego przez Osoby Uprawnione bedzie dokonywac
Zarzad, a w stosunku do Osoéb Uprawnionych bedacych czionkami Zarzadu, na podstawie
rekomendacji Zarzadu, Rada Nadzorcza, w terminie do 90 dni po odbyciu zwyczajnego walnego
zgromadzenia zatwierdzajgcego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za rok
obrotowy, w ktdorym dojdzie do spetnienia Kryterium Finansowego.

Wraz z Kryterium Finansowym na zasadach okreslonych w pkt. 5.1 powyzej, weryfikowane
bedzie kryterium rynkowe, o ktérym mowa w pkt 4.1 - 4.5 powyzej oraz kryteria dodatkowe
ustalone w Regulaminie, chyba ze Regulamin bedzie stanowi¢ inaczej.

Oferta nabycia Warrantow zostanie skierowana do Oséb Uprawnionych w terminie do 30 dni od
dnia weryfikacji spetnienia Kryterium Finansowego. Objecie Akcji w ramach Programu
nastepowac bedzie na zasadach i w terminach okreslonych w Regulaminie i wynikajacych z
Warrantu, nie pézniej jednak niz do 31 grudnia 2030 r.

6. LOCK-UP

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Okres ograniczenia zbywalnosci Akcji, nabytych przez Osoby Uprawnione za dany rok trwania
Programu, trwa przez 12 miesiecy, liczac od daty odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia
Spotki zatwierdzajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za dany rok obrotowy
trwania Programu (,,Okres Lock-Up”).

Podczas obowigzujacego Okresu Lock-Up:

- Osoby Uprawnione pozostang nieprzerwanie petnoprawnymi i rzeczywistymi
wiascicielami Akcji, o ile w okresie 12 miesiecy, liczac od daty odbycia zwyczajnego
walnego zgromadzenia Spoétki zatwierdzajacego skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spotki za dany rok obrotowy trwania Programu, dokonajg objecia Akcji;

- ani Akcje, ani korzysci z nich ptynace nie moga by¢ przedmiotem sprzedazy,
przeniesienia, cesji, obcigzenia lub innego rodzaju zbycia.

Po zakonczeniu Okresu Lock-Up, kazda Osoba Uprawniona zostaje zwolniona z ograniczen
okreslonych w niniejszym pkt. 6.

Ograniczenia zbywalnosci o ktérych mowa w niniejszym pkt. 6, nie majg zastosowania do
zbywania akcji Spotki przez dang Osobe Uprawniong w ramach wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz wszystkich akcji Spoétki przez jakikolwiek podmiot.

7. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

7.1.

7.2,

W zwigzku z Programem, dziatajac na podstawie art. 432 § 2 i 3 oraz art. 448-453 Kodeksu
spotek handlowych, kapitat zaktadowy Spoétki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie
wiekszg niz 22.614.009,00 PLN (stownie: dwadziescia dwa miliony szes¢set czternascie tysiecy
dziewie¢ ztotych 00/100) przez emisje nie wiecej niz 22.614.009 (stownie: dwadziescia dwa
miliony szes$éset czternascie tysiecy dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty 00/100) kazda (,Akcje”).

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki jest przyznanie praw do objecia
Akcji posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych emitowanych na podstawie pkt. 8 ponizej.



8. WARRANTY

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

9. AKCIE
9.1.
9.2.

9.3.
9.4.

Pod warunkiem zarejestrowania zmian Statutu Spétki w brzmieniu okreslonym w pkt. 11 ponizej,
na podstawie art. 393 pkt. 5 oraz art. 453 § 2 Kodeksu spoétek handlowych, w celu realizacji
Programu, uchwala sie emisje w tacznej liczbie do 22.614.009 (stownie: dwadziescia dwa miliony
szesCset czternascie tysiecy dziewiec) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B, z ktérych
kazdy daje prawo do objecia jednej Akcji, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spofki (,Warranty”).

Warranty emitowane sg nieodpfatnie. Kazdy Warrant bedzie uprawniat do objecia 1 (stownie:
jednej) Akcji z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. Warranty
przyznane bedg na rzecz Oséb Uprawnionych po spetnieniu kryteriow realizacji uprawnien
okreslonych w niniejszej uchwale oraz dokumentacji Programu.

Emitowane Warranty obejmie firma inwestycyjna lub bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerskq
wybrany przez Zarzad w celu dokonywania przez ten podmiot w szczegdlnosci: objecia,
przechowywania i oferowania Warrantdw Osobom Uprawnionym, prowadzenia depozytu
zablokowanego w celu zapewnienia niezbywalnosci warrantéw przez Osoby Uprawnione, jak
rowniez posredniczenia w wykonaniu prawa objecia Akcji (,Powiernik”). Postanowienia pkt. 2.2
powyzej stosuje sie.

Powiernik nie ma prawa rozporzadzi¢ warrantami w inny sposob niz na rzecz Spotki lub Oséb
Uprawnionych w liczbie okreslonej przez Zarzad lub Rade Nadzorczg na podstawie niniejszej
uchwaty oraz dokumentacji tego Programu. Warranty, ktdre nie zostang nabyte przez Osoby
Uprawnione podlegajg zbyciu na rzecz Spotki w celu wczesniejszego umorzenia lub wygasniecia
po zakonczeniu Programu. Po zbyciu przez Powiernika na rzecz Osoby Uprawnionej Warranty
nie podlegaja zbyciu na inne osoby z wyjatkiem zwrotnego zbycia na rzecz Powiernika lub zbycia
na rzecz Spoétki. Niezaleznie od powyzszego Warranty podlegaja dziedziczeniu przez
spadkobiercow Osoby Uprawnionej. Spadkobiercy posiadacza Warrantu powinni wskaza¢ Spotce
jedna osobe do wykonania prawa do nabycia Akcji - pod rygorem bezskutecznego uptywu
terminu na wykonanie prawa objecia Akcji wytgcznie po stronie tych spadkobiercow.

Prawa wynikajgce z Warrantéw moga by¢ wykonane przez Osobe Uprawniong w terminach
okreslonych w Warrancie nie poézniej niz do dnia 31 grudnia 2030 r. prawa z Warrantéw, z
ktorych nie zostanie zrealizowane prawo objecia Akcji w terminie wskazanym w zdaniu
poprzedzajacym wygasaja z uptywem tego terminu.

Prawo nabycia Warrantow od powiernika przystugiwa¢ bedzie Osobom Uprawnionym
o kluczowym znaczeniu dla Spoétki, ktérych krag bedzie nie wiekszy niz 149 oséb i zostanie
okreslony zgodnie z zasadami niniejszej uchwaty.

Posiadacz warrantu wykonuje prawo objecia Akcji poprzez ztozenie Spoéice (zaleznie od
postanowien niniejszej uchwaty oraz dokumentacji tego Programu bezposrednio lub za
posrednictwem powiernika) o$wiadczenia o objeciu Akcji, z zastrzezeniem termindw, o ktdérych
mowa w pkt. 8.5 powyzej.

Dokonuje sie wyboru podmiotu prowadzacego rejestr, o ktébrym mowa w art. 328! w zwigzku z
art. 328 § 2 Kodeksu spotek handlowych, w postaci Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Prawo objecia Akcji przystuguje posiadaczom Warrantéw.

Akcje obejmowane beda wytacznie za wktady pieniezne wniesione w petni przed przyznaniem
AKCji.
Cena Emisyjna Akcji okreslona zostata zgodnie z postanowieniami pkt. 3.2 powyzej.

Akcje uczestniczy¢ bedg w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujacych warunkach:

9.4.1. w przypadku, gdy Akcje zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych lub rachunku zbiorczym w okresie od poczatku roku obrotowego do
dnia dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spétek handlowych wiacznie,
Akcje te uczestnicza w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego, poprzedzajacego
bezposrednio rok, w ktéorym doszto do ich przyznania;

9.4.2. w przypadku, gdy Akcje zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych lub rachunku zbiorczym w okresie po dniu dywidendy, o ktérym mowa
w art. 348 § 2 Kodeksu spoétek handlowych do konca roku obrotowego, akcje te



9.5.

uczestniczg w zysku poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym
zostaty przyznane.

Postanawia sie o ubieganiu o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku
regulowanym - rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., o ile beda spetnione wynikajace z wiasciwych przepiséw
prawa i regulacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. kryteria i warunki
umozliwiajgce dopuszczenie akcji do obrotu. Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym Akcji powinno co do zasady odby¢ sie bez sporzadzania i publikacji prospektu
stosownie do art. 1 ust. 5 lit b Rozporzadzenia Prospektowego, o ile spetnienie tych warunkdéw
bedzie mozliwie zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi w dacie dopuszczenia i
wprowadzenia Akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym.

10. POZBAWIENIE PRAWA POBORU

10.1.

10.2.

Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Warrantéw oraz Akcji. Pozbawienie
prawa poboru w stosunku do Warrantéw oraz Akcji jest w opinii akcjonariuszy ekonomicznie
uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spotki, jak rowniez jej akcjonariuszy, co szczegétowo
uzasadnia opinia Zarzadu, stanowigca zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

Emisja oraz oferowanie przez powiernika Warrantdw, jak réwniez emisja Akcji zostanie
przeprowadzona w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 2 lit. d) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz.U.UE.I.z2017 r.nr 168, str. 12) (,Rozporzadzenie Prospektowe”), przy czym warranty
oraz akcje bedg oferowane do mniej niz 150 o0sdb fizycznych, w zwigzku z czym nie powstanie
obowigzek publikacji prospektu emisyjnego, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia
Prospektowego, z zastrzezeniem wszelkich zmian przepiséw Rozporzadzenia Prospektowego lub
przepisow, ktére je zastgpia.

11. ZMIANA STATUTU

11.1.

Dziatajac na podstawie art. art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych zmienia sie statut Spétki w
ten sposob, ze w § 7 statutu Spoétki otrzymuje nastepujace brzmienie:

~87

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 452.280.199,00 zt (stownie: czterysta piecdziesigt dwa
miliony dwiescie osiemdziesiat tysiecy sto dziewieédziesiat dziewiec ztotych) i dzieli sie na:

- 500.000,00 (stownie: pieéset tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii A, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

- 113.700.000,00 (stownie: sto trzynascie milionéw siedemset tysiecy) akcji zwyktych, na
okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

- 1.452.546,00 (jeden milion czterysta piecdziesigt dwa tysigce pieéset czterdziesci szesc¢) akcji
zwyktych, na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

- 1.472.018,00 (jeden milion czterysta siedemdziesiat dwa tysigce osiemnascie) akcji zwyktych,
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

- 32.000.000,00 (stownie: trzydziesci dwa miliony) akcji zwyktych, na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej 1,00 zt (sfownie: jeden ztoty) kazda,

- 102.000.000,00 (stownie: sto dwa miliony) akcji zwyktych, na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, - 80.000.000,00 (stownie: osiemdziesigt



11.2.

miliondw) akcji zwyktych, na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden
ztoty) kazda,

- 58.433.747,00 (piecdziesiat osiem milionow czterysta trzydziesci trzy tysigce siedemset
czterdziesci siedem) akcji zwyktych, na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie:
jeden ztoty) kazda,

- 1.000.000,00 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych, na okaziciela serii I o wartosci nominalnej
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

- 57.000.000,00 (stownie: piecdziesiat siedem miliondw) akcji zwyktych, na okaziciela serii J o
wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

- 1.000.000,00 (stownie: milion) akcji zwyktych, na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 1,00
zt (stownie: jeden ztoty) kazda,

- 4.721.888,00 (stownie: cztery miliony siedemset dwadziesScia jeden tysiecy osiemset
osiemdziesiat osiem) akcji zwyktych, na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie:
jeden ztoty) kazda,

2. Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 22.377.912,00 PLN (dwadziescia
dwa miliony trzysta siedemdziesigt siedem tysiecy dziewieéset dwanascie ztotych i 00/100)
przez emisje nie wiecej niz 22.377.912 (dwadziescia dwa miliony trzysta siedemdziesigt siedem
tysiecy dziewieéset dwanascie) akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1,00
zt (jeden ztoty) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii K posiadaczom warrantéow subskrypcyjnych serii A emitowanych
przez Spétke na podstawie uchwaty Nr 35 zwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia 30 czerwca
2021 roku.

3. Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 22.614.009,00 PLN (stownie:
dwadziescia dwa miliony szescéset czternascie tysiecy dziewiec ztotych i 00/100) poprzez emisje
nie wiecej niz 22.614.009 (stownie: dwadzieScia dwa miliony szes$céset czternascie tysiecy
dziewiel) akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty
00/100) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa
do objecia akcji serii L posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii B emitowanych przez
Spétke na podstawie uchwaty Nr 19 zwyczajnego walnego zgromadzenia z dnia 16 maja 2024
roku.

4.Uprawnionymi do objecia akcji serii K beda wytgcznie posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych
serii A. Prawo objecia akcji serii K moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2030 roku.

5. Uprawnionymi do objecia akcji serii L beda wytacznie posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych
serii B. Prawo objecia akcji serii L moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2030 roku.

6. W dniu nastepujacym po dniu zatwierdzenia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2006 r. akcje serii
B, Ci D zostajg zamienione na akcje na okaziciela. Jezeli jednak przed tym dniem Spétka zawrze
z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) umowe dotyczacq rejestracji
tych akcji w KDPW zwigzang z ich dematerializacjg i ubieganiem sie o dopuszczenie tych akcji
do obrotu na rynku regulowanym, akcje serii B, C i D zostajg zamienione na akcje na okaziciela
w dniu zawarcia przez Spétke wspomnianej umowy z KDPW.

7. Akcjonariusz nie moze zada¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.”

Upowaznia sie Rade Nadzorcza do sporzadzenia tekstu jednolitego statutu Spétki,
z uwzglednieniem zmian wprowadzonych w niniejszym pkt. 11 powyzej.

12. POZOSTALE POSTANOWIENIA

12.1.

Upowaznia sie Zarzad oraz Rade Nadzorczg do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do
realizacji niniejszej uchwaty. W szczegdlnosci upowaznia sie:

12.1.1. Rade Nadzorczg i Zarzad do ustalenia szczego6towych zasad i warunkéw realizacji
Programu poprzez przyjecie Regulaminu na zasadach opisanych w tresci niniejszej
uchwaty.

12.1.2. Rade Nadzorcza do:



(i) ustalenia zasad sktadania o$wiadczen o objeciu Warrantéw, tresci Warrantu, w
tym terminu wykonywania praw z Warrantu, a takze termindéw rejestrowania
Warrantow w rejestrze, o ktorym mowa w pkt. 8.8 powyzej,

(ii) podjecia wszelkich czynnoséci prawnych i faktycznych koniecznych w celu
wykonania emisji i przydziatu Warrantéw na rzecz Oséb Uprawnionych bedacych
cztonkami Zarzadu, a takze wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych
koniecznych w celu wykonania przydziatu Akcji na rzecz posiadaczy Warrantow
bedacych cztonkami Zarzadu.

12.1.3. upowaznia sie Zarzad do:

(i) podjecia, za zgoda Rady Nadzorczej, wszelkich niezbednych czynnosci prawnych
i faktycznych koniecznych w celu wykonania przydziatu Akcji na rzecz posiadaczy
Warrantow, ktérzy w chwili tego przydziatu nie bedg cztonkami Zarzadu;

(ii) dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych
z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.;

(iii) zawarcia stosownej umowy w przedmiocie rejestracji Akcji w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A. oraz stosownej umowy w przedmiocie rejestracji
Warrantow;

(iv) podjecia wszelkich innych czynnosci prawnych i faktycznych w zwigzku z
wykonaniem niniejszej uchwaty.

8§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem, iz skutek prawny w postaci zmiany § 7 Statutu
Spotki w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpi w dniu rejestracji przez sad
rejestrowy zmiany § 7 Statutu Spotki w brzmieniu ustalonym w pkt. 11 niniejszej uchwaty.

Zatacznik nr 1 do Uchwaly nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 maja 2024
r.

OPINIA ZARZADU DEVELIA S.A. Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU
UZASADNIAJACA UPOWAZNIENIE ZARZADU DO POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY SPOLKI W CALOSCI
PRAWA POBORU WARRANTOW SUBSKRYPCYINYCH SERII B ORAZ AKCJI SERII L

Zarzad Develia S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”) w zwigzku z umieszczeniem w porzadku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zwotanego na dzien 16 maja 2024 r. uchwaty w sprawie
wprowadzenia programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu spotki oraz jej kluczowych pracownikéw,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych
z wylaczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych i akcji
emitowanych w ramach kapitatu warunkowego oraz zmiany Statutu (,Uchwata”), niniejszym dziatajac na
podstawie art. 433 § 2 i 6 Kodeksu spétek handlowych, przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
pisemng opinie stanowiacg uzasadnienie powodoéw pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa
poboru w catosci w odniesieniu do:

1. akgji serii L, ktére majq by¢ emitowane na podstawie Uchwaty, w liczbie nie wiekszej niz 22.614.009
(stownie: dwadziescia dwa miliony szes¢set czternascie tysiecy dziewiec); ,Akcje”);

2. warrantéw subskrypcyjnych serii B, ktédre maja by¢ emitowane na podstawie Uchwaty, w liczbie nie
wiekszej niz 22.614.009 (stownie: dwadziescia dwa miliony sze$c¢set czternascie tysiecy dziewied);
+~Warranty”) uprawniajacych do objecia Akcji.

Propozycja powziecia Uchwaty zwigzana jest z wdrozeniem w Spétce programu motywacyjnego na lata 2025-
2028 przeznaczonego dla oséb o kluczowym znaczeniu dla Spétki (,Program”).

Zgodnie z Programem, objecie Warrantéw bedzie nastepowaé na podstawie przyznanych w Programie
uprawnien i bedzie uzaleznione od spetnienia odpowiednich warunkéw. Objecie Warrantéw bedzie uzaleznione
od speftnienia przez osoby uprawnione tacznie (i) kryterium finansowego, (ii) kryterium rynkowego, oraz (iii)
kryteriow dodatkowych ustalonych w Programie oraz Regulaminie.

Celem Programu jest osigganie przez Spoétke wyznaczonych celdw finansowych wynikajacych ze strategii
Spéiki oraz polityki wynagrodzen Spotki poprzez stworzenie w Spoétce dodatkowego narzedzia motywujgcego



osoby uprawnione do dziatan zapewniajgcych dtugoterminowy wzrost wartosci Spétki, tgczac w ten sposéb
interesy kadry zarzadzajacej i akcjonariuszy.

W opinii Zarzadu, przewidziany ksztalt Programu jest zbiezny z interesem akcjonariuszy oraz Spétki, jego
intencjq jest bowiem wsparcie dtugoterminowego rozwoju prowadzonej dziatalnosci i wzrostu wartosci Spotki.
Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warunkuje powodzenie realizacji Programu oraz
osiggniecie celéw zwigzanych z jego wdrozeniem.

Ponadto, zgodnie z zatozeniami Programu, Warranty bedg obejmowane przez osoby uprawnione nieodptatnie
na podstawie uprawnien przyznanych w kolejnych etapach Programu. Warranty bedq uprawniaty do objecia
Akcji po cenie emisyjnej, ktéra bedzie rowna sredniej cenie rynkowej akcji Spotki rozumianej jako srednia
arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie ostatniego miesiqca poprzedzajacego Walne
Zgromadzenie Spoétki, ktérego porzadek obrad uwzglednia powziecie uchwaly w sprawie wprowadzenia
programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu spotki oraz jej kluczowych pracownikdw, tj. z okresu od 30
maja 2024 r. do 29 czerwca 2024 r., pomniejszonej o 5% (dyskonto) oraz o przypadajacq na jedng akcje
sume dywidend wyptaconych w okresie od dnia podjecia ww. uchwaty do dnia nabycia lub objecia Akcji przez
Osobe Uprawniona.

Uzasadnienie do Uchwaly numer 19

Celem wprowadzenia programu motywacyjnego dla oséb o kluczowym znaczeniu dla Spétki, przewidzianego
do realizacji na lata 2025 - 2028, jest stworzenie narzedzia motywujacego do osiggania wyznaczonych celdéw
finansowych wynikajacych ze strategii Spétki oraz polityki wynagrodzen Spétki poprzez stworzenie w Spétce
mechanizmow motywujacych osoby o kluczowym znaczeniu dla Spdtki do dziatan zapewniajacych
dtugoterminowy wzrost wartosci Spétki dla akcjonariuszy, w ten sposob taczac interesy kadry zarzadzajacej i
akcjonariuszy.

W zwiazku z realizacjg Programu, Spotka zamierza podwyzszy¢ warunkowo kapitat zaktadowy w drodze emisji
akcji serii L, ktore bedg mogty zosta¢ objete przez posiadaczy wyemitowanych w tym celu przez Spétke
warrantdw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.
Uchwalenie Programu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Zmiana § 7 Statutu Spotki jest konieczna z uwagi na warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki
oraz emisje akcji serii L, w zwigzku z mozliwoscig ich obejmowania w zakresie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego przez osoby uprawnione, zgodnie z przedmiotowymi projektami uchwat.



